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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE NUEVA EXPRESION TEXTIL, S.A., EN
RELACION CON EL ACUERDO DE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES POR IMPORTE
NOMINAL AGREGADO DE 8.000.000 EUROS CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE DE LOS ACCIONISTAS, AL AMPARO DE LA AUTORIZACION
CONFERIDA POR LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 28 DE JUNIO DE 2024.

19 de junio de 2025



1. INTRODUCCION

El presente informe se emite por el Consejo de Administracion de Nueva Expresion
Textil, S.A. (la “Sociedad” o “Nextil’) en relacién con la emision de obligaciones
convertibles en acciones de la propia Sociedad por un importe nominal conjunto de
8.000.000 euros (las “Obligaciones”) con exclusion del derecho de suscripciéon
preferente, todo ello al amparo de la delegacidon conferida al Consejo de
Administracion, bajo el punto undécimo del orden del dia, por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de 2024 (la “Emision”).

En este sentido, de acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 414.2, 417, 510 y 511 del
fexto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de octubre (la "Ley de Sociedades de Capital”) y concordantes
del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19
de julio (el “Reglamento del Registro Mercantil”), el referido acuerdo de emisién requiere
la formulacién por el Consejo de Administraciéon del presente informe justificativo.

2. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE
LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

La emisién de las Obligaciones a la que se refiere el presente informe se integra en el
plan estratégico de la Sociedad orientado a impulsar su expansion corporativa. La
Emisidén se considera un mecanismo optimo, tanto por su coste financiero competitivo
como por la agilidad y flexibilidad que ofrece, permitiendo a la Sociedad acometer sus
necesidades de expansidon corporativa sin comprometer su situacién de tesoreria.

Los fondos que se reciban en el marco de la Emisidén permitirdn a Nextil captar recursos
para, como se explicard en detalle a continuacidon en el punto 7, financiar su Plan
Estratégico 2024-2026.

Asimismo, en el actual contexto de incertidumbre causado por (i) los diferentes
conflictos bélicos, que de alguna manera ya se encuentran ‘“cronificados” pero
continlan afectando a companias y mercados, asi como por (i) la evoluciéon de la crisis
de los aranceles y las repercusiones que esta crisis pueda tener sobre el crecimiento
econdmico vy la inflacion de los paises afectados —y, en consecuencia, sobre su politica
monetaric—, resulta necesario fortalecer el balance de Nexfil y reforzar y consolidar su
situacion patrimonial.

El Banco Cenfral Europeo ("BCE') continia enfrentdndose a un panorama global
marcado por la incertidumbre. En este contexto, los mercados siguen anticipando
recortes adicionales en el ejercicio 2025. Ante este entorno de incertidumbre y
volatilidad, como viene siendo habitual, el BCE subraya su enfoque dependiente de los
datos: (i) perspectivas de inflacion teniendo en cuenta los nuevos datos econdmicos y
financieros, (i) dindmica de la inflacidon subyacente, y (i) intensidad de la transmisién
de la politica monetaria, sin comprometerse de antemano con ninguna senda concreta
de tipos y basando sus decisiones en cada reunidn.

Por Ultimo, el clima de inestabilidad viene amparado por revisiones a la baja en los
principales mercados econdmicos. Aunque se espera que la incertidumbre sobre las
politicas comerciales afecte a la inversibn empresarial y a las exportaciones,



especialmente a corto plazo, el aumento de la inversidn puUblica en defensa e
infraestructuras respaldard progresivamente el crecimiento a medio plazo, si bien estos
no son mercados donde Nextil presta sus servicios.

En consecuencia, la Emision permitird a Nextil fortalecer su balance (mejorando asi su
estructura de recursos propios) y facilitar el acceso a las oportunidades descritas por
Nextil en su Plan de Negocio 2024-2026.

3. JUSTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN LA
EMISION DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Al amparo de lo previsto en el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, se
requiere, a los efectos de excluir el derecho de suscripcidn preferente en la emision de
las Obligaciones, que en el informe de los administradores se justifique detalladamente
la propuesta.

La exclusion del derecho de suscripcion preferente en la emision de las Obligaciones
requiere que asi lo exija el interés de la Sociedad (art. 417.1 de la Ley de Sociedades de
Capital). En este sentido, el Consejo de Administracién de la Sociedad considera que la
exclusion del derecho de suscripcion preferente que se propone resulta plenamente
conforme con el interés de la Sociedad, ya que: (i) permite realizar una operacién
conveniente desde el punto de vista del interés social (dados los motivos ya sehalados
anteriormente); (i) el procedimiento resulta idéneo y necesario para alcanzar el fin
buscado; vy (i) existe proporcionalidad enfre el medio elegido y el objetivo que se
pretende con la operacion.

A estos efectos, como consecuencia de la emisidon de las Obligaciones, Nextil tendrd la
oportunidad de captarrecursos en un corto espacio de tiempo, algo que no seria viable
instrumentar mediante otras alternativas que supongan un reconocimiento del derecho
de suscripcién preferente de los accionistas, debido a los dilatados plazos que ello
supondria.

En este sentido, dadas las actuales circunstancias de los mercados y al contexto de
compleja e incierta coyuntura geopolitica, econdmica y financiera, el aumento en los
precios de las materias primas, la subida de los tipos de interés vy la situacién arancelaria,
entre ofros, el Consejo de Administracién considera que los beneficios que una
operacion de estas caracteristicas ofrece a la Sociedad resultan fdcilmente
comprensibles.

Asi, la operacion permite asegurar la captacion de recursos propios en un corto periodo
de tiempo, reduciendo sustancialmente el tiempo de exposicidon a los riesgos asociados
a la volafiidad del mercado en general. Asimismo, por sus circunstancias y por los
términos y condiciones en que se estructura la operacién, se obtendrdn recursos de
manera mads eficiente que acudiendo a otras formulas, tales como una ampliacién de
capital o emisién de obligaciones convertibles con derecho de suscripcidon preferente,
que previsiblemente exigirian, en las presentes circunstancias de mercado, un mayor
tiempo de ejecucion y, consecuentemente, una mayor incertidumbre.

En este sentido, cabe recordar que en el caso de una oferta, bien sea de acciones o
de nuevas obligaciones convertibles con derechos de suscripcion preferente, los



derechos de suscripcion deben poder ser ejercitados durante un plazo que no puede
ser legalmente inferior a catorce (14) dias desde la publicaciéon del anuncio de la oferta
de suscripcién de la nueva emision en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Por otro lado, el Consejo de Administracion estima que la supresién del derecho de
suscripcion preferente permite un abaratamiento significativo del coste financiero y de
los costes asociados a la operacidn en comparacién con un aumento de capital, o con
una emisidn de obligaciones con derecho de suscripcidon preferente (especialmente si
se toman en consideracion las comisiones de las entidades financieras participantes en
ese tipo de operaciones), teniendo al mismo tiempo un menor efecto de distorsion en
la negociacion de las acciones de la Sociedad durante el periodo de emision.

En definitiva, por tanto, ni una oferta pUblica de suscripcidén de acciones con derechos
de suscripciodn preferente ni una emision de obligaciones con derecho de suscripcion
preferente podrian llevarse a efecto con la rapidez y la flexibilidad que, en cuanto a su
ejecucion, permite la presente Emision.

Asimismo, como ya se ha indicado, la volatilidad actual de los mercados desaconseja
realizar una captacion de fondos que deje expuesta a la Sociedad durante un periodo
extenso de tiempo a una potencial evolucién negativa del mercado en general, y de
la accidn de Nextil, en particular. En este sentido, es necesario senalar que, en el caso
de que se redlizase una emisidén bien de acciones, bien de nuevas obligaciones
convertibles con derecho de suscripcidn preferente, se deberia determinar el precio de
las nuevas acciones o los términos de las nuevas obligaciones convertibles, en el mismo
inicio del proceso, quedando expuesta la Sociedad a la evolucién de los mercados
durante el periodo de negociacién de los derechos, o cual conlleva la asuncién de un
riesgo de mercado que, en funcién de su evolucién, podria impedir la obtencién de los
recursos necesarios para cumplir los objetivos perseguidos.

Por tanto, el Consejo de Administracién considera que la emision de las Obligaciones
cumple con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se
obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que, eventualmente, podrian causarse
a aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucién
politica.

Por otfro lado, se hace constar que, de conformidad con el articulo 510 de la Ley de
Sociedades de Capital, dadas las condiciones y caracteristicas de la emisién de las
Obligaciones, no resulta obligatoria la emision del informe de experto independiente
previsto en el apartado 2 del articulo 414 y en la letra b) del apartado 2 del articulo 417
de la Ley de Sociedades de Capital, al no alcanzar la Emision el 20% por ciento del
capital, tal y como se expondrd mds adelante.

De conformidad con lo previsto en el articulo 511.3 de la Ley de Sociedades de Capital,
el presente informe del Consejo de Administraciéon serd puesto a disposicion de los
accionistas y comunicado a la primera Junta General de Accionistas que se celebre tras
la adopcién del acuerdo de emision.



4. AUTORIZACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA EMITIR OBLIGACIONES CONVERTIBLES CON LA FACULTAD DE
EXCLUIR EL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de
2024, bagjo el punto undécimo del orden del dia, acordé autorizar al Consejo de
Administracién, conforme a lo dispuesto en los articulos 286, 297 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital para que, durante el plazo mdximo de 5 aios y por un importe
madximo de 25.000.000 euros, pudiera emitir valores de cualquier tipo (incluyendo, en
particular, obligaciones, bonos y warrants) canjeables por, o con derecho a adquirir,
acciones en circulacién de la Sociedad, y/o convertibles o con derecho a suscribir
acciones de nueva emisidén de la Sociedad.

La referida autorizacion atribuyd asimismo al Consejo de Administracion la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas limitada a que el importe
nominal de los aumentos de capital que se acuerden para atender la conversidon de las
emisiones que se realicen no superen la cantidad nominal mdxima del 20% del capital
social de la Sociedad en el momento de la delegacién.

A estos efectos, el Consejo de Administracion de la Sociedad hace constar que el
capital social suscrito y desembolsado a la fecha de la autorizacién ascendia a un
importe nominal de 5.528.666,464 euros, por tanto, el Consejo de Administracion dispone
de la facultad de aumentar el capital social hasta un importe hominal mdéximo de
1.105.733,2928 euros (equivalente al 20% del capital social a la fecha de la autorizacién).

El acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 28 de junio de 2024, junto
con el preceptivo informe del Consejo de Administracién, se encuentran a disposicion
de los accionistas de la Sociedad en la pdgina web corporativa de Nextil
(https://www.nextil.com/).

5. TERMINOS Y CONDICIONES Y BASES Y MODALIDADES DE CONVERSION DE LAS
OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Los términos y condiciones y bases y modalidades de conversidn que se proponen parad
las Obligaciones son los siguientes:

Naturaleza de los valores Obligaciones convertibles de las previstas en el Capitulo lll del
Titulo XI de Ila Ley de Sociedades de Capital (las
“Obligaciones”).

Las Obligaciones serdn necesariamente convertibles en
acciones de nueva emisién del Emisor (tal y como este término
se define a continuacién), de cardcter ordinario y de 0,016 euros
de valor nominal cada una de ellas, y constituirdn obligaciones
directas incondicionales, ordinarias (no subordinadas) y no
garantizadas del Emisory gozardn del mismo rango de prelacién
(pari passu) entre ellas y respecto de las demds deudas
existentes o futuras ordinarias no garantizadas y no
subordinadas del Emisor, excepto respecto de aquellas deudas
que puedan tener preferencia segun lo dispuesto en las leyes
de naturaleza imperativa y de aplicacion general.



Emisor

Importe nominal de la Emision

Valor nominal unitario

NUmero de obligaciones de
la Emisién

Forma de representacion

Entidad  encargada  del

registro contable

Admisién a cotizacién de las
Obligaciones

Precio de emisién

Transmisibilidad

Fungibilidad de los valores

Derecho de suscripcién

preferente

Remuneracién

NUEVA EXPRESION TEXTIL, S.A. con NIF A-08276651, con domicilio
social en calle Isabel Colbrand, 10, Local 130 - 5% planta, 28050
— Madrid. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
36.969, folio 19, hoja M-660800.

8.000.000 euros.

Las Obligaciones tendrdn un valor nominal unitario de 100.000
euros.

El numero de obligaciones a emitir serd de 80 Obligaciones,
perteneciendo todas ellas a una Unica serie y con los mismos
términos y condiciones.

Las Obligaciones estardn representadas por medio de
anotaciones en cuenta y tendrdn asignado un mismo cdodigo
ISIN por la Agencia Nacional de Codificacion de Valores.

Corresponderd la llevanza del registro contable de las
Obligaciones a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
("Iberclear”).

Las Obligaciones no estardn admitidas a cotizacion.

Las Obligaciones se emitirdn a la par, sin prima ni descuento, es
decir, al 100% de su valor nominal.

El titular de las Obligaciones podrd transmitir libremente la
totalidad o parte de las Obligaciones a cualquier tercero por
cualquier medio incluyendo, sin cardcter limitativo, la ventaq,
cesion o como parte del reparto de la cuota de liquidacidén del
obligacionista a sus accionistas o como contraprestacion de
cualquier operacién societariac o contractual entre el
obligacionista y sus accionistas o acreedores.

Todas las Obligaciones emitidas serdn fungibles entre si,
llevando aparejados los mismos derechos.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en uso de la
delegacién otorgada por la Junta General de Accionistas
celebrada el dia 28 de junio de 2024 bajo el punto undécimo
de su orden del dia, acuerda excluir el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad respecto de la
Emision, de conformidad con los articulos 417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Cada obligacion devengard un interés anual ordinario del diez
por ciento (10%), pagadero en efectivo anualmente. Los
intereses se calculardn tomando de base el valor nominal de
cada obligacion.

A efectos del cdiculo de los intereses, el periodo comprendido
enfre la Fecha de Emision y la Fecha de Vencimiento Final se



Fecha de Emisién

Fecha de Vencimiento Final

Periodo de conversion

Derechos de los titulares de
los valores

Precio de conversién

Comisién por conversion

considerard dividido en sucesivos periodos de interés de un ano
de duracién. A la fecha de finalizacién de cada periodo de
interés serdn objeto de liquidacidn los intereses devengados
durante dicho periodo.

Cada obligaciéon dejard de devengar intereses desde su fecha
de conversidn en acciones de la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, el primer periodo de interés se
corresponderd con el periodo entre la Fecha de Emision y el 31
de diciembre de 2025.

Serd la fecha en la que se otorgue por parte de la Sociedad la
correspondiente  escritura  de emision de obligaciones
convertibles.

El vencimiento tendrd lugar en la primera de las siguientes
fechas: (i) la fecha en la que se conviertan a solicitud de la
Sociedad de manera anticipada las Obligaciones, o (i) a los 5
anos desde la Fecha de Emision, fecha esta en las que las
Obligaciones que no hubieran sido previamente convertidas a
solicitud de la Sociedad serdn necesariamente convertidas en
acciones de la Sociedad.

El Emisor podré exigir al titular de las Obligaciones la conversién
de todas o parte de las Obligaciones en cualquier momento
desde la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Vencimiento
Final, en la proporcidon que el Emisor estime oportuno.

En el supuesto de que, llegado el vencimiento de las
Obligaciones, estas no hubieran sido capitalizadas a voluntad
de la Sociedad, las mismas se convertirdn necesariamente en
acciones de la Sociedad.

La Sociedad no podrd rescatar las Obligaciones en los
supuestos previstos en el apartado a) del articulo 430 de la Ley
de Sociedades de Capital, esto es, por amortizaciéon o pago
anticipado.

Las acciones que se emitan en egjercicio del derecho de
conversion de las Obligaciones conferirdn a sus titulares, desde
el momento de su emision, el derecho a participar en el reparto
de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacién en las mismas condiciones que las restantes
acciones en circulacién. Las acciones que se emitan tendrdn
derecho a percibir los dividendos cuya distribucion se acuerde
con posterioridad a la emision de las acciones.

El titular de las Obligaciones no tendrd derechos politicos y
econdmicos respecto a las acciones de la Sociedad hasta el
momento en que se ejerza el derecho de conversion y se emitan
las nuevas acciones.

0,50 euros por accion.
En el supuesto de que, en el momento en que se notifique por

la Sociedad al titular de las Obligaciones la conversion total o
parcial de las mismas, el Ultimo precio de cierre de las acciones



Ejemplos de conversion

Gastos de conversion

Notificacion de la Conversidon

de la Sociedad fuera inferior a 0,625 euros, se devengard una
comision por conversion en especie que serd pagadera en
acciones de la Sociedad.

La comisién por conversion serd igual a:

L . (N x0,625)
Comisiéon por conversion = e N

Donde:
N = Importe nominal de las obligaciones a convertir

Pc = Ultimo precio de cierre de las acciones de la Sociedad disponible
al momento de notificar la conversion, taly como conste en los boletines
de cofizacién de las Bolsas de Madrid y Barcelona

Sin perjuicio de lo anterior, dicha comisién por conversion no
podrd ser, en ningun caso, superior a 4.000.000 euros para el
conjunto de las 80 Obligaciones. Por lo tanto, el nUmero mdaximo
de acciones a emitir mediante la conversion no podrd ser
superior a 24.000.000.

Las fracciones de accidén que, en su caso, correspondiera
enfregar al fitular de las Obligaciones se redondeardn por
defecto hasta el numero entero inmediatamente inferior y el
titular de las Obligaciones recibird en metdlico la diferencia que
en tal supuesto pueda producirse.

Teniendo en cuenta lo anterior, en la fecha de conversion, el
numero de acciones de la Sociedad a emitir con ocasion del
ejercicio del derecho de conversién se calculard de la siguiente
forma:

> Precio de cotizacién 2 0,625 euros: no se devengard la
comisidon por conversion y el titular de las Obligaciones
recibird 16.000.000 de acciones de la Sociedad.

> Precio de cotizacién 20,417 euros < 0,625 euros: el titular
de las Obligaciones recibird en acciones el equivalente
a la suma del importe nominal de las Obligaciones a
convertir mds la comisién por conversién.

> Precio de cotizacién < 0,417 euros: el titular de las
Obligaciones recibird 24.000.000 de acciones de la
Sociedad.

El Emisor pagard cualquier impuesto o fributo que se devengue
en Espana con motivo de la conversion de las Obligaciones.

En caso de que el Emisor desee solicitar al titular de las
Obligaciones la conversion de la totalidad o parte de las
Obligaciones, deberd remitile una notificaciéon escrita (la
“Nofificacion de la Conversién”). La Notificacién de la
Conversién deberd enviarse mediante correo electrénico
dirigido a la direccion que el titular de las Obligaciones haya
designado previamente a tal efecto.

La Notificacion de la Conversidn se considerard debidamente
efectuada en la fecha en que conste la recepcidén del correo
electrénico en el servidor del titular de las Obligaciones.



Respuesta a la Notificacién
de la Conversién

Sindicato de obligacionistas

Ley y jurisdiccidn

Cualquier cambio en la direccién de correo electronico deberd
ser comunicado por escrito a la otra parte con una antelacion
minima de cinco (5) dias hdbiles. Hasta que no se notifique
dicho cambio, las comunicaciones enviadas a la direccién
previamente designada se considerardn vdlidas y plenamente
eficaces.

La Notificacion de la Conversion deberd indicar el numero de
Obligaciones cuya conversion se solicita.

La Notificaciéon de la Conversidn, una vez redlizada, serd
irevocable. La conversion es directa y automadtica no siendo
necesaria ninguna respuesta del titular de las Obligaciones. Sin
perjuicio de lo anterior, el titular de las Obligaciones estard
obligado, en un plazo de cinco (5) dias hdbiles, a enviar una
respuesta dirigida al Consejo de Administracion del Emisor (la
“Respuesta a la Notificacién de la Conversién”), que seguird la
forma establecida en el Anexo | del acuerdo de emision e
incluird, como minimo, la siguiente informacidn:

(i) Identificacion completa del titular de las Obligaciones y
del numero de Obligaciones de las que es titular;

(ii) el compromiso del obligacionista de convertir las
Obligaciones en acciones del Emisor;

(i) el numero de Obligaciones que el obligacionista tendrd
que convertir; y

(iv)  los datos de las cuentas de las entidades participantes de
Iberclear en las que las acciones de la Sociedad deban
depositarse.

Una vez recibida la Respuesta a la Notificacion de Conversion,
el Emisor realizard sus mdximos esfuerzos para que el aumento
de capital para convertir las Obligaciones en acciones del
Emisor se ejecute en escritura publica en el plazo de 10 dias
hdbiles y se inscriba en el Registro Mercantil de Madrid en el
plazo de 25 Dias Hdbiles siguientes a la fecha en la que el Emisor
reciba la Respuesta a la Notificaciéon de la Conversion.

No se constituird un sindicato de titulares de las Obligaciones.

Ley espanola y tribunales de Madrid.

Se deja constancia de que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley
de Sociedades de Capital, la Emisidn se hard constar en escritura publica.

6. FORMULAS DE AJUSTE

El tipo de emisidn de las nuevas acciones serd de cincuenta céntimos de euro
(0,50 euros) por accién (0,016 euros de nominal mds 0,484 euros de prima).

Dicho tipo de emision estard sujeto a ajustes anti-dilucion habituales en este tipo de
operaciones para garantizar que, en el supuesto de que se lleven a cabo determinadas
operaciones societarias o se adopten ciertos acuerdos que puedan dar lugar a la
dilucién del valor de la accién de la Sociedad, se gjuste el precio de conversidn para



que dichas operaciones o acuerdos no afecten negativamente a los fitulares de las
Obligaciones.

7. RAZONABILIDAD DE LAS CONDICIONES FINANCIERAS DE LA EMISION Y LA IDONEIDAD
DE LA RELACION DE CONVERSION Y SUS FORMULAS DE AJUSTE PARA EVITAR LA
DILUCION DE LA PARTICIPACION ECONOMICA DE LOS ACCIONISTAS

De conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital, el informe de
los administradores deberd justificar la razonabilidad de las condiciones financieras de
la emision y la idoneidad de la relacion de conversidon y sus formulas de ajuste para evitar
la dilucién de la participacion econdmica de los accionistas.

En los Ultimos anos el grupo Nextil (el *Grupo”) habia incurrido en pérdidas significativas
qgue motivaron que en el Ultimo trimestre del ejercicio 2023 se llevara a cabo una
relevante reestructuracion en la organizacion y gestién del Grupo, con el fin de
discontfinuar, vender o liquidar aquellas actividades que no eran estratégicas vy
generaban pérdidas operativas y centrar los esfuerzos econémicos, comerciales y
operativos en aquellas actividades que generaban valor para el accionista.

Durante el ejercicio 2024, el Grupo ha contfinuado focalizado en esta estrategia, y, una
vez concluido el proceso de cierre ordenado de las unidades productivas con baja o
nula rentabilidad de Barcelona y Estados Unidos, el Grupo ha iniciado una nueva etapa
de estabilizacién sobre sélidas bases para hacer crecer aquellas actividades con mayor
generacién de valor, como son la confeccion de prendas en el sector de lujo, la
fabricacién de tejido eldstico de alto valor anadido en las nuevas instalaciones de
Guatemala, y el desarrollo de la tecnhologia Greendyes®.

Todo ello junto a una politica de fortalecimiento patrimonial (patrimonio neto negativo
a 31 de diciembre de 2023 por importe de -20.682 miles de euros, positivo en 7.143 miles
de euros a cierre de 2024) y reduccién de endeudamiento (la deuda financiera neta se
redujo desde 57,9 millones de euros a cierre de 2023 a 29 millones de euros a cierre de
2024). De esta manera, durante el ejercicio 2024 se llevaron a cabo 4 ampliaciones de
capital que fortalecieron el patrimonio neto de la sociedad dominante en 22.084 miles
de euros y que estuvo acompanado de:

(i) reduccién de deuda corporativa, al haberse capitalizado instrumentos de
deuda previamente existentes en el balance que, como consecuencia de
dicha capitalizacién, han dejado de formar parte de la deuda por un
importe de 14.084 miles de euros;

(ii) una entrada de fondos por importe de 8.000 miles de euros, que ha
permitido al Grupo atender sus compromisos de deuda y contfinuar con las
inversiones previstas en su Plan Estratégico 2024-2026, principalmente en su
filial guatemalteca.

De acuerdo a los pilares bdsicos establecidos en el Plan Estratégico 2024-2026, y toda
vez que durante el ejercicio 2024 se completd la reestructuraciéon del Grupo iniciada en
el Ultimo trimestre del ejercicio 2023, el Grupo debe seguir creciendo en valor para sus
accionistas. De manera muy resumida, las principales lineas de crecimiento (véase



detalle completo en el Plan Estratégico 2024-2026, publicado a los mercados en el mes
de junio de 2024) son:

(i) Unidad de tejido eldstico-premium (Guatemala) donde se ha proyectado un
aumento de la capacidad de produccion a $75 M anuales a finales de 2025
(de los $30M actuales) y desarrollo comercial asociado a inversion en CAPEX.

(ii) Unidad de prenda lujo-premium (Portugal), donde el Grupo se halla
trabajando en el crecimiento inorgdnico.

(iii) Unidad de fintura natural (Greendyes ®), considerdndose el 2025 como el
ano de su comercializacion

Las circunstancias anteriormente expuestas generan en el Grupo importantes
necesidades de fondos y liquidez que, sumadas a las propias necesidades de
financiacién del capital circulante de los negocios —especialmente de la unidad de
tejido en Guatemala, donde, tras su inauguracién, se ha iniciado la produccion y
facturaciéon de tejido—, hacen imprescindible la obtencién de nuevas lineas de
financiacion.

En definitiva, tfeniendo en cuenta las operaciones de crecimiento orgdnico e inorgdnico
de los negocios del Grupo, previamente expuestas y detalladas en el Plan Estratégico
2024-2026, y en el contexto actual de una coyuntura econdmica y financiera compleja
e incierta, el Consejo de Administracion considera esencial diversificar las fuentes de
financiacién de la Sociedad. Para ello, resulta clave aprovechar las oportunidades
existentes para captar nuevos recursos alternativos a la financiacién bancaria. En
particular, el Consejo de Administracién estima que la Emisidon objeto del presente
informe constituye un mecanismo éptimo, tanto por su coste financiero como por su
agilidad vy flexibilidad, permitiendo a la Sociedad abordar sus necesidades de expansion
corporativa y, en Ultima instancia, satisfacer el interés social.

8. NUMERO MAXIMO DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES A EMITIR Y PRECIO DE
CONVERSION

De conformidad con el articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, las
Obligaciones no podrdn emitirse por una cifra inferior a su valor nominal. En este sentido,
teniendo en cuenta que las Obligaciones tienen un valor nominal unitario de 100.000
euros, el nUmero de Obligaciones a emitir serd de 80 Obligaciones.

Asimismo, de conformidad con el citado articulo 415 de la Ley de Sociedades de
Capital, las Obligaciones no podrdn ser convertidas en acciones cuando el valor
nominal de estas sea inferior al importe nominal de las acciones que se enfreguen en la
conversion. En este sentido, tal y como se ha detallado en el apartado 5 anterior, el
Emisor ha establecido que el precio de conversidn de las acciones que se emitan sea
igual alimporte nominal de las Obligaciones mds, en su caso, la comisidon por conversién,
cuyo importe se agregaria al nominal de las Obligaciones de cara a su conversion.



En cualquier caso, tal y como se especifica en el apartado siguiente, el importe nominal
maximo conjunto de los aumentos del capital social llevados a cabo por el Consejo de
Administracion, contando tanto aquellos que se acuerden por la conversion de las
Obligaciones objeto del presente informe y de la conversion de las restantes
obligaciones convertibles que se emitan, como los que puedan serlo de conformidad
con ofras autorizaciones de la Junta, no podrdn, en ningun caso, ser superiores al 20%
del capital social al momento de la autorizacidén conferida por la Junta General de
Accionistas, esto es, no podrdn ser superiores a 1.105.733,2928 euros.

9.  AMPLIACION DE CAPITAL PARA ATENDER LA CONVERSION DE LAS OBLIGACIONES

La emision de las Obligaciones conlleva necesariamente, de conformidad con el
articulo 414.1 de la Ley de Sociedades de Capital, la adopcién del correspondiente
acuerdo de aumento del capital social en el importe necesario para atender la
conversion de estas.

En este sentido, la Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 28 de junio de
2024 acordd, bajo el punto undécimo del orden del dia, facultar al Consejo de
Administracién para acordar el aumento del capital en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversion de obligaciones o bonos convertibles emitidos al
amparo de lareferida delegacién, asi como la facultad de emitiry poner en circulacion,
€en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para
llevar a efecto la conversidon y dar nueva redaccion al articulo de los estatutos sociales
relativo a la cifra del capital, asi como para, en su caso, anular la parte de dicho
aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversidn en acciones.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General de Accionistas de la Sociedad de 28 de
junio de 2024 establecié que, en todo caso, el aumento de capital necesario que se
autorice para la conversion de cada emisidn solo podrd ser ejercitado en la medida en
que el aumento de capital necesario para atender la emisién de las obligaciones
convertibles o el ejercicio de warrants y los restantes aumentos de capital que hubiera
acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la Junta General de
Accionistas, no exceda el limite del 20% de la cifra de capital social.

En consecuencia, teniendo en cuenta que, a 28 de junio de 2024, fecha de la adopcién
por parte de la Junta General del acuerdo de delegacion para la emision de
obligaciones convertibles, el capital social era de 5.528.666,464 euros, el importe
nominal mdximo total del aumento del capital social a ser acordado por el Consejo de
Administracion no podrd, en ningun caso, ser superior a 1.105.733,2928 euros.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracién de
la Sociedad, en Madrid, en su sesidn de fecha 19 de junio de 2025.



