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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 308, 504 y 505 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL.

A los Accionistas de Dogi International Fabrics, S.A.

A los fines previstos en el articulo 308, 504 y 505 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, y de acuerdo con el encargo recibido de Dogi International Fabrics, S.A. (en
adelante, la Sociedad) por designacién del Registro Mercantil de Barcelona, emitimos el
presente informe especial sobre el aumento del capital social de 1.262.162,88 euros, mediante la
emision y puesta en circulacién de 19.721.295 nuevas acciones ordinarias de 0,064 euro de
valor nominal cada una, con exclusién del derecho de suscripcion preferente, acompafiado del
informe del Consejo de Administracion, que, conforme a lo establecido en el apartado 2 del
articulo 505 del texto refundido de la ley de Sociedades de Capital (en adelante LSC), seran
puestos a disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria de la Junta General de
Accionistas en la que se va ha deliberar sobre éste aumento de capital.

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha elaborado el informe adjunto, en el que se
justifica detalladamente la propuesta, y el tipo de emisién de las acciones, con indicacion de las
personas a las que éstas habran de atribuirse, asi como la naturaleza de las aportaciones.

Conforme a lo previsto en el articulo 505.1 de la LSC, en el supuesto de sociedades cotizadas, la
Junta de Accionistas podra acordar la emision de nuevas acciones a cualquier precio , siempre
que sea superior al valor neto patrimonial de éstas , siendo su valor consolidado negativo de
—5.888.702,00 euros. pudiendo limitarse a establecer el procedimiento para su determinacion.
Acogiéndose a esta disposicion, el informe elaborado por el Consejo de Administracion propone
que el tipo de emisién de las nuevas acciones para su suscripcion por las personas relacionadas
en el citado informe, sea de 0,064 euros por accién, superior al valor neto patrimonial, que es
negativo, por tanto el valor del derecho de suscripcion también es nulo o negativo.
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Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre si el precio de emision propuesto es
superior al valor neto patrimonial de las acciones de la sociedad, cuyo valor consolidado
negativo es de —5.880.702,00 euros asi como sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el informe del Consejo de Administracion. Nuestro trabajo ha sido realizado de
acuerdo con la norma técnica definitiva de 16 de Junio de 2004 (BOICAC n°58) del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de elaboracion del informe especial sobre la exclusion del
derecho de suscripcion preferente en el supuesto del articulo 308 de la LSC (anterior articulo
159 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas)
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La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de los Estados
Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de Septiembre de 2013, los cuales
fueron auditados por Hispania Alfa Capital SLP, quien con fecha 22 de Noviembre de 2013,
emitié su informe de auditoria sobre los citados Estados Financieros Intermedios Condensados
Consolidados en el que expresaron una opinion favorable.
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En el citado informe de Auditoria de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. y Sociedades
Dependientes figura el siguiente parrafo de énfasis:

“5. Sin que afecte a nuestra opinion, llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en la nota
l.e) de las notas explicativas que forman parte de los estados financieros intermedios
condensados consolidados adjuntos se especifica que, como consecuencia de la negativa
evolucion de los mercados en los que operaba la Sociedad Dominante en ejercicios anteriores,
se produjo un deterioro de su situacion econdmico-financieray patrimonial, conllevando que la
misma presentara en fecha 26 de mayo de 2009, la declaracion voluntaria de concurso de
acreedores, que fue admitida a tramite por el Juzgado de lo Mercantil n°5 de Barcelona, el 3
de junio de 2009. Posteriormente, en los primeros meses de 2010 fue aprobado el Convenio de
Acreedores, emitiéndose auto judicial en fecha 25 de junio de 2010 y; el 19 de julio de 2010, el
Juzgado de lo Mercantil, aprobo judicialmente el cese de intervencion de la Sociedad
Dominante con la consecuente salida de la situacion concursal de la misma.

Segun el Convenio aprobado, se establecio un calendario de pagos que se iniciaba en el afio
2011 y finalizaba en el afio 2024. El primer plazo de dicho convenio pudo ser satisfecho y,
renegociado en el caso de los acreedores privilegiados, por el contrario, el segundo plazo por
importe de 2.153.210,55 euros a realizar en el mes de diciembre de 2012, no ha podido ser
materializado.

De conformidad con las previsiones de la Ley 22/2003, de 9 de julio, concursal y sus
adaptaciones posteriores, la Sociedad Dominante deberia solicitar la liquidacion cuando
conozca la imposibilidad de cumplir con los pagos comprometidos en el Convenio. Si la
Sociedad Dominante no solicitara la liquidacion, podria hacerlo cualquier acreedor que
acreditara la existencia de algunos de los hechos que pueden fundamentar una declaracion de
concurso. Asimismo, la declaracion de incumplimiento del Convenio supondria la rescision de
éste y la desaparicion de los efectos sobre los créditos que habian sido novados en la
aprobacion del Convenio de Acreedores.
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Ahora bien, en el periodo de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2012, la Sociedad
solicité a los acreedores que el pago de la cantidad debida en relacion con el segundo plazo del
calendario de pagos de la Deuda Concursal, se retrasara hasta el 31 de julio de 2013, de forma
que permitiera la finalizacion de las negociaciones que estaban siendo llevadas a cabo para la
entrada de capital en la Sociedad, y a su vez, la repatriacién de fondos que la compafiia tiene
en China. A este respecto, en fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA CAPITAL GESTION
S.C.R, presenté una oferta para la aportacion de fondos a la Sociedad por un importe de 3,8
millones de euros. El Consejo de Administracion de la Sociedad, ha aceptado la oferta
Jormulada, constituyendo a la misma en vinculante y otorgando a SHERPA un periodo de
exclusividad que finaliza el 4 de diciembre de 2013, siendo el mismo prorrogable si las partes
asi lo acordaran.
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La ejecucion de la Oferta de Inversion esta sujeta a: (i) la realizacion de un proceso de
revisiones y verificaciones (“due dilligence”), (ii) a que se alcancen determinados acuerdos
con acreedores, entidades financieras, empleados y con el actual accionista de referencia y
propietario de las instalaciones donde se encuentra ubicada la Sociedad espariola del Grupo, y
(iii) que la sociedad de Capital Riesgo de la Generalitat de Catalunya AVANCSA participe en
la operacion concediendo a la Sociedad un préstamo participativo por una cantidad minima de
1 millén de euros.
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Dado que el proceso y tramites que se estan realizando para la entrada del nuevo inversor
estdn siendo mds lentos de lo esperado, a la fecha de formulacion de los estados financieros
intermedios condensados consolidados adjuntos, se ha comunicado verbalmente a los
principales acreedores que dicho pacto de espera deberia prorrogarse hasta la fecha en que se
materialicen los acuerdos con el nuevo inversor. Sin embargo, si la evolucidn de estos hitos no
se desarrolla segium lo previsto y se constata la imposibilidad de cumplir los pagos
comprometidos y las obligaciones previstas en el marco del proceso concursal, los Consejeros
atendiendo a sus obligaciones legales deberdn solicitar la apertura de la fase de liquidacion del
concurso. No obstante lo anterior, los Administradores de la Sociedad han elaborado los
estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos, bajo el principio de que el
Grupo mantendrad su capacidad para continuar su actividad, de forma que pueda realizar sus
activos y liquidar sus pasivos, y en particular la deuda concursal descrita en la nota 1.e) de la
memoria adjunta, por los importes y plazos que figuran en el balance de situacion adjunto.

Considerando lo anterior, en las actuales circunstancias y pendientes de la entrada de nuevo
capital, desde nuestro punto de vista, existe una incertidumbre en cuanto a la capacidad del
Grupo para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacion
con que figuran en el balance de situacion intermedio adjunto. Dicha incertidumbre, estda
condicionada al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la entrada de
nuevo capital, la recuperacion del mercado en el que opera la Sociedad y al éxito del resto de
medidas de reestructuracion y viabilidad emprendidas. “

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracién de este informe especial, nuestro
trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:
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a) Obtencion del informe de auditoria de los Estados Financieros Intermedios Condensados
Consolidados de la Sociedad correspondientes al 30 de Septiembre de 2013 y consideracion,
en su caso, del efecto que pudieran tener las salvedades puestas de manifiesto en el Gltimo
informe de auditoria emitido por el auditor de la Sociedad.

b) Obtencion de la confirmacion del auditor de cuentas de la Sociedad, Hispania Alfa Capital
SLP, acerca de si, como consecuencia de su funcion como tal, hubiera tenido conocimiento
con posterioridad a la emisién de su ultimo informe de auditoria de Estados Financieros
Intermedios Condensados Consolidados de alglin hecho o factor que pudiera afectar de
forma significativa a la situacion econémica-patrimonial de la Sociedad o del grupo.

¢) Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por el
Consejo de Administracion para justificar la propuesta y el tipo de emision de las acciones,
incluyendo la revisién de la documentacion que la justifique.
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d) Entendimiento de las justificaciones dadas por el Consejo de Administracion en su informe
sobre el interés de la sociedad para suprimir total o parcialmente el derecho de suscripcién
preferente, asi como sobre las personas a las que habran de atribuirse las nuevas acciones

e) Formulacién de preguntas a la Direccién de la Sociedad sobre hechos de importancia que
pudieran afectar de forma significativa a su valor, dado que el valor neto patrimonial
consolidado es negativo en —5.888.702,00 euros, y en su caso, verificacion de los mismos,
segin Informe de Auditoria de Estados Financieros Intermedios Condensados
Consolidados, de fecha 30 de Sptiembre de 2013 y auditados por la Sociedad Hispania Alfa
Capital SLP de fecha 22 de Noviembre de 2013.
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f) Constatacion de que el valor de emisién propuesto por el Consejo de Administracion es
superior al valor neto patrimonial del grupo consolidado, que es negativo en —5.888.702,00
euros y que resulta de las ultimos Estados Financieros Intermedios Condensados
Consolidados auditados del grupo empresarial encabezado por la Sociedad, una vez tenidas
en cuenta, en su caso, las salvedades expresadas en el Informe de Auditoria, siendo éste con
opinién favorable y con un pérrafo de énfasis, y en su caso de la ultima informacién no
auditada comunicada a la CNMV; y no existiendo acciones propias en la Sociedad, el valor
neto patrimonial del grupo consolidado, es negativo, en la cuantia de —5.888.702,00 euros.

g) Estudio de la evolucién del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad para
determinar el valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el Gltimo trimestre, y de
la ultima cotizacion disponibles a la fecha del informe especial, como valores indicativos de
su valor razonable. Al encontrarse la cotizacion de la Accion suspendida desde fecha 27 de
mayo de 2009 (Ver Certificacion Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona
incluida como Anexo), no hay referencia de cotizacién porque no cotiza y no hay referencia
del valor teorico del derecho de suscripcion, mediante la aplicacidn de este procedimiento.

h) Determinacion del valor tedrico del derecho preferente de suscripcion que se pretende
suprimir, determinando la dilucidn tedrica con respecto tanto al valor tedrico-contable que
se desprende de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados de la
Sociedad correspondientes al periodo anual terminado el 30 de Septiembre de 2013, no
siendo de aplicacion determinar el valor teérico del derecho preferente de suscripcién en
base al valor de cotizacion de la accidn, por encontrarse las acciones de Dogi International
Fabrics, S.A suspendidas de cotizacion desde el 27 de mayo de 2009.
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i) Obtencion de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la que
se nos manifieste que se han puesto en nuestro conocimiento todas la hipdtesis, datos e
informaciones relevantes, asi como los hechos de importancia acaecidos desde la fecha del
ultimo informe de auditoria hasta la fecha de emisién de nuestro informe.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como expertos
independientes:

1. Los datos contenidos en el informe del Consejo de Administracién de la Sociedad (ver
Anexol) para justificar su propuesta respecto a la exclusién del derecho de suscripcidn
preferente son razonables y estan adecuadamente documentados y expuestos.

2. El valor razonable de las acciones de la Sociedad no puede establecerse en base al valor de
mercado por encontrase la cotizacion de la accién suspendida desde fecha 27 de mayo de
2009, debiéndose establecerse el mismo en base al valor neto patrimonial conforme a los
datos que se deriven de la contabilidad consolidada del grupo, siendo éste negativo, y
negativo el valor neto patrimonial consolidado en —5.888.702,00 euros.
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3. Sobre la base de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados a 30 de
Septiembre de 2013, las cuales han sido objeto de informe de auditoria favorable emitido
por el auditor de la Sociedad, , el valor neto patrimonial por accién de las acciones de la
Sociedad es negativo, por cuanto el valor del neto patrimonial de Dogi International Fabrics,
S.A.y Sociedades Dependientes a 30 de Septiembre ascienden a un importe negativo de
5.888.702 euros .
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4. Dado que el valor de neto patrimonial de la accion es negativo, también es nulo o negativo
el valor del derecho de suscripcion.

5. Las acciones se emiten a la par , esto es a 0,064 euros por accién, siendo el mismo el
minimo valor al que se pueden emitir las acciones (emision a valor nominal sin prima).

6. El tipo de emisién de 0,064 euros por accidén de valor nominal cada una, propuesto por el
Consejo de Administracion a la Junta General de Accionistas de la Sociedad, es superior al
valor neto patrimonial consolidado de las acciones ordinarias de la Sociedad y, en
consecuencia, no se produce un efecto de dilucion tedrico sobre dicho valor.

Este informe especial ha sido preparado inicamente a los fines previstos en el articulo 308, 504
y 505 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en lo que se refiere al informe de
los auditores déﬁtegltas distintos a los auditores de la Sociedad y, en consecuencia, no debe ser
utilizadq/ para ninguna otra finalidad.

ADADEAUDITOR
N°ROAC S1199

LS, S.A.

Jorge Luis\Garcia Garcia

Inscr. Reg. Merc. Madrid, T. 12899, H.M 207567, C.| F. A-81954927

N2 ROAC S 1199 - N® REGA 265

Baimes, 109, 52 12 - Tel. 93 488 05 05 - Fax 93 487 57 00 - 08008 Barcelona

' ADADE AUDITORES, S.A.

Plaza Sta. Catalina de los Donados, 2, 32 - Tel. 91 559 58 00 - 28013 MADRID

http//www adade.es E-mail auditores@adade.es



Inscr. Reg. Merc. Madrid, T. 128399, H.M. 207567, C.\.F. A-81954927

N? ROAC S 1199 - N? REGA 265

2 Noape

Anexo 1: Informe formulado por el Consejo de Administracién de Dogi International Fabrics,
S.A. de fecha 6 de febrero de 2014, relativo al aumento del capital social con
exclusion del derecho de suscripcién preferente.
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Anexo 2: Copia del certificado de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona.
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SOCEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE YALORES DE SARCELCNA SA U INSCRITA

EEErET
Bolsa de Barcelona

MARIA DEL CARMEN CARRERAS LOPEZ, DIRECTORA DE AREA DE LA
SECRETARIA DEL CONSEJO DE LA SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE
VALORES DE BARCELONA, S.A.U., con domicilio social en Barcelona, Paseo de
Gracia, nimero 19, NIF A-58-854563,

CERTIFICO:

Primero.- Que las acciones representativas del capital social de DOGI
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. admitidas a negociacion en la Bolsa
de Valores de Barcelona y que contratan a través del Sistema de
Interconexion Bursatil fueron suspendidas de cotizacion el 27 de mayo
de 2009, en cumplimiento del acuerdo que se transcribe a
continuacion, adoptado el mismo dia por la Comision Nacional del
Mercado de Valores:

“Suspender cautelarmente, con efectos inmediatos, al amparo del
Articulo 33 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, la negociacion en el Sistema de Interconexion Bursatil de
las acciones, u otros valores que den derecho a su suscripcidn,
adquisicion o venta, de la entidad DOGI INTERNATIONAL
FABRICS, S.A., por concurrir circunstancias que pudieran
perturbar el normal desarrollo de las operaciones sobre los citados
valores.”

Segundo.- Que la contratacion de las citadas acciones continta
suspendida a dia de hoy.

Y PARA QUE CONSTE, expido la presente certificacion a peticion y utilidad de DOGI
INTERNATIONAL FABRICS, S.A., en Barcelona, a dieciocho de diciembre de dos mil
trece.

Passeig de Gracia, 19

08007 Barcelona -
Tel.: +34 93 401 35 55 =

Fax: +34 93 401 36 50




