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INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN
ACCIONES, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, EN EL
SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 414,417 Y 511 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL.

A los accionistas de Nueva Expresion Textil, S.A.:

A los fines previstos en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, y de
acuerdo con el encargo recibido de Nueva Expresion Textil, S.A. (en adelante "Nextil" o "la
Sociedad"), por designacion de Don Vicente Carbonell Serrano, Registrador Mercantil XVIII de
Madrid y su provincia, bajo el expediente nimero 177/20, emitimos el presente Informe Especial
sobre la propuesta de emision de obligaciones convertibles en acciones de la propia Sociedad,
con exclusién del derecho de suscripcion preferente.

1. ANTECEDENTES Y FINALIDAD DE NUESTRO TRABAJO

Nueva Expresion Textil, S.A. (A-08276651) tiene su domicilio social en calle Zurbano, nimero
23, 1° derecha de Madrid. Fue constituida el 31 de diciembre de 1971 bajo la denominacién
social de Dogi, S.A., en escritura publica autorizada por el Notario del llustre Colegio de
Barcelona D. Jose Maria Puig Salellas. Posteriormente, la Junta General de Accionistas
celebrada el 26 de junio de 2018 cambio la denominacién anterior de Dogi International
Fabrics, S.A. a la actual denominacion de Nueva Expresion Textil, S.A.

La sociedad consta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 36969, folio 19, Hoja M-
660800, y su capital social a fecha de este informe es de cinco millones cincuenta y cuatro
mil cuatrocientos sesenta y uno con diecisiete céntimos de euro (5.054.461,17 euros), dividido
en 315.903.823 acciones ordinarias de una Unica clase y serie y de un valor nominal de 0,016
euros cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones representativas del capital de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en el
mercado continuo.

De acuerdo con la informacion recibida, el Consejo de Administracién de Nextil de fecha 18
de junio de 2020 ha acordado, con caracter simultaneo a la aprobacion del Informe de los
administradores que se adjunta como Anexo | a este informe, convocar la Junta General de
accionistas para su celebracion el dia 27 de julio de 2020 en primera convocatoria o 28 de
julio de 2020 en segunda, y someter a dicha Junta General de accionistas la aprobacion de
una emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad por
un importe de tres millones seiscientos treinta y siete mil veinticinco euros (3.637.025€), y
valor nominal de setenta céntimos de euro (0,70 euros) cada una de ellas, con exclusion del
derecho de suscripcién preferente, y delegando la aprobacién del aumento del capital de la
Sociedad para atender la solicitud de conversién de las Obligaciones, en el Consejo de

Administracion.
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Los administradores de Nextil han elaborado el Informe de los administradores que se adjunta
como Anexo | en el que se justifica la propuesta y el tipo de conversion en acciones de las
obligaciones convertibles a emitir. De acuerdo con la informacion obtenida, la emision se
efectuara conforme a lo establecido en los términos y condiciones que se recogen en el
Informe de los administradores, que previamente han sido aprobados por el Consejo de

Administracién.

La Emision tiene por objeto compensar un préstamo puente formalizado el pasado 21 de
enero de 2020 por la Sociedad en calidad de prestataria, con AC Securities SCC Limited,
-sociedad de nacionalidad maltesa, con domicilio en Vision Exchange Building, Territorials
Street, Mrieel, Birkirkara, BKR 3000, Malta, y provista de nimero de registro maltés C74664.

En las condiciones de dicho préstamo se prevén dos modalidades de amortizacion:

e Amortizacion en efectivo, mediante el abono de todos los importes debidos a la fecha,
mas una Comision por amortizacion en efectivo por importe equivalente al cinco por
ciento (5%) del importe del préstamo.

e Amortizacion del Préstamo mediante conversion en obligaciones convertibles en
acciones de la Prestataria (Nextil), que estaran sujetas a los términos y condiciones que
se detallan posteriormente.

E! importe total pendiente de pago del Préstamo Puente, liquido, vencido y exigible,
incluyendo los intereses brutos que se habrian devengado hasta la fecha de Ia celebracion
de la Junta General Ordinaria de Accionistas, ascenderia a tres millones seiscientos treinta
y siete mil ochenta y tres euros con treinta y tres céntimos (3.637.083,33€), si bien el importe
objeto de conversion en obligaciones convertibles que se propondra a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, sera de tres millones seiscientos treinta y siete mil
veinticinco euros (3.637.025€).

Los términos y condiciones principales de las obligaciones convertibles y las bases y
modalidades de la conversién, que se desprenden de dicho Informe, son fos siguientes:

a) Emision

El namero de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision de Nextil, a emitir
para la amortizacion de un Préstamo Puente, sera de 5.195.750 obligaciones
convertibles, perteneciendo todas ellas a una unica serie y con los mismos términos y

condiciones.

Las obligaciones convertibles tendran un valor nominal unitario de 0,70 euros. Se
emitirén a la par, sin prima ni descuento, es decir, al 100% de su valor nominal.

El importe nominal de la Emision ascendera a tres millones seiscientos treinta y siete mil
veinticinco euros (3.637.025€).

El Consejo de Administracion propone para la Emision, la exclusién del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad. Las obligaciones convertibles
seran emitidas para ser ofrecidas exclusivamente aly suscritas por el prestamista AC
Securities SCC Limited.

Las obligaciones convertibles seran, a partir del 18 de diciembre de 2020, fungibles con
las obligaciones convertibles emitidas en el marco de la emision de obligaciones
convertibles aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 12 de junio de
2019 bajo el punto sexto de su orden del dia (la "Emisién de Obligaciones de Junio de
2019") y, por tanto, fungibles con las emitidas en el marco de la emision de obligaciones
convertibles aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad el 19 de
septiembre de 2019 (la “Emision de obligaciones de Octubre 2019", junto con la Emision
de obligaciones de Junio 2019, las “Emisiones de Obligaciones de 2019"), una vez se



&) GrantThornton

b)

pague el correspondiente cupén de dicha emision. Asimismo, seran fungibles con
cualesquiera otras emisiones que sean fungibles con la Emisién de Obligaciones de
Junio 2019, y tendran la misma fecha de vencimiento y resto de condiciones que las
obligaciones convertibles emitidas bajo dichas emisiones.

Las obligaciones convertibles tendran la misma fecha de vencimiento que la Emision de
Obligaciones de Junio 2019, esto es, venceran el 17 de junio de 2023, y devengaran un
interés nominal del siete con cincuenta por ciento (7,50%).

A efectos del calculo de los intereses, el periodo comprendido entre la fecha de la emision
y la fecha de vencimiento final se considerara dividido en sucesivos periodos de interés
de seis meses de duracion. A Ia fecha de finalizacion de cada periodo de interés seran
objeto de liquidacion los intereses devengados durante dicho periodo. No obstante lo
anterior, a efectos de propiciar su fungibilidad con la Emisién de Obligaciones de Junio
2019 a partir del 18 de diciembre de 2020, el primer periodo de interés se correspondera
con el periodo entre la fecha de emisién y el 17 de diciembre de 2020

Conversion

El ratio de conversién es de una (1) accion de la Sociedad por una (1) obligacion
convertible. A efectos de la conversion, las obligaciones convertibles se valoraran por su

valor nominal de 0,70 euros.

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o reembolsadas, el
Obligacionista podra convertir sus obligaciones convertibles al mismo tiempo que para la
Emision de Obligaciones de Junio 2019, esto es, semestralmente contado desde el 17
de junioc de 2019 y hasta la fecha de vencimiento final en la proporcion que el
Ohligacionista estime oportuno.

Las acciones que se emitan en gjercicio del derecho de conversién de las obligaciones
convertibles conferiran a su titular, desde el momento de su emision, el derecho a
participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidaciéon en las mismas condiciones que las restantes acciones en circutacion. Las
acciones que se emitan tendran derecho a percibir los dividendos cuya distribucion se
acuerde con posterioridad a la emision de las acciones.

El Obligacionista no tendra derechos politicos y econémicos respecto a las acciones de
la Sociedad hasta el momento en que se ejerza el derecho de conversion y que se emitan
las nuevas acciones.

La notificaciéon de conversién, una vez realizada, sera irrevocable. La conversién sera
directa y automatica no siendo necesaria respuesta del Emisor.

La Sociedad realizara sus maximos esfuerzos para que el aumento de capital para
convertir las obligaciones convertibles en acciones del Emisor se ejecute en escritura
publica en el plazo de 10 dias habiles y se inscriba en el Registro Mercantil de Madrid en
el plazo de 25 habiles siguientes a la fecha en la que el Emisor reciba la notificacion de
la conversion.

La emision estara sujeta al reglamento del sindicato de la Emision de Obligaciones de
Junio 2019 que contiene las reglas fundamentales que decidiran las relaciones entre la
Sociedad y los tenedores de las obligaciones.

En la escritura de emisién de las obligaciones se incluira el mencionado reglamento del
sindicato de obligacionistas.
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La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emision o conversion de las
obligaciones convertibles. Los objetivos de nuestro trabajo son exclusivamente los siguientes:

- Manifestar, por aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de
Elaboracién de informes Especiales sobre emision de obligaciones convertibles en el
supuesto del articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, si el Informe de los
Administradores, que se incluye como Anexo | a este Informe Especial, contiene la
informacién requerida, recopilada en la citada Norma, que incluye la explicacion de las
bases y modalidades de conversion correspondientes a las obligaciones convertibles en
acciones de la Sociedad.

«  Emitir un juicio técnico, como expertos independientes, sobre la razonabilidad de los
datos contenidos en el Informe de los Administradores relativos a la emision de las
obligaciones convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente y sobre la
idoneidad de la relacion de conversion de la obligaciones convertibles y, en su caso, de
sus formulas de ajuste para compensar una eventual dilucién de la participacion
economica de los accionistas, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 417
de la Ley de Sociedades de Capital.

La informaciéon contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas
anuales consolidadas de Nueva Expresion Textil, S.A. y sociedades dependientes (en
adelante, “El Grupo”) del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, las cuales fueron
auditadas por KPMG Auditores, S.L., quien emitié su informe de auditoria con fecha 22 de
junio de 2020 en el que expreso una opinion favorable.

2. PROCEDIMIENTOS APLICADOS EN NUESTRO TRABAJO

Nuestro trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos, de acuerdo
con la Norma Técnica de elaboracion del Informe Especial sobre emision de obligaciones
convertibles en el supuesto del articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como
aquellos procedimientos complementarios que hemos considerado necesarios para cumplir
con lo previsto en los articulos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital:

a) Obtencién de la notificacion y correspondiente nombramiento de Don Vicente Carbonell
Serrano, Registrador Mercantil XVIIl de Madrid y su provincia, de nuestra designacion
como experto independiente a efectos de lo dispuesto en los articulos 414 y 417 de la
Ley de Sociedades de Capital, en el expediente numero 177/20 relativo a NUEVA
EXPRESION TEXTIL, S.A.

b) Obtencion y analisis del acuerdo del Consejo de Administracion de Nextit en relacion con
la emision de obligaciones convertibles en acciones con exclusién del derecho de
suscripcion preferente, de fecha 18 de junio de 2020.

c) Obtencion y analisis de! Informe redactado por Consejo de Administracion de Nextil de
fecha 18 de junio de 2020, en relacién con la propuesta a la Junta General Ordinaria de
Accionistas de emision de obligaciones convertibles por un importe nominal de tres
millones seiscientos treinta y siete mil veinticinco euros (3.637.025€) con exclusion el
derecho de suscripcion preferente, que se incluye como Anexo | a este informe

d) Verificacion de que el Informe de los Administradores contiene la informacion que se
considera necesaria y suficiente, de acuerdo con las consideraciones indicadas en los
articulos 414 a 418 de la Ley de Sociedades de Capital, para su interpretacion y
comprensién adecuada por parte de los destinatarios de este, incluyendo los hechos
posteriores significativos que pudieran afectar a la propuesta de emision de obligaciones
convertibles.
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Obtencién y analisis del Contrato del Préstamo Puente formalizado por la Sociedad y AC
Securities SCC Limited.

Obtencién y andlisis de las Cuentas anuales individuales de “NUEVA EXPRESION
TEXTIL, S.A.” correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, junto
con el informe de auditoria emitido por KPMG Auditores, S.L., con fecha 22 de junio de
2020. Asi como de las Cuentas anuales consolidadas de “NUEVA EXPRESION TEXTIL,
S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES”, correspondientes al gjercicio terminado el 31
de diciembre de 2019, junto con el informe de auditoria emitido por KPMG Auditores,
S.L., con fecha 22 de junio de 2020.

Revision y analisis de las actas disponibles de la Junta General de Accionistas y de las
reuniones del Consejo de Administracién celebrados en el ejercicio 20192 y 2020, hasta
la fecha de emision de nuestro informe.

Revision y analisis de los Hechos relevantes publicados por Nextil en fa CNMV en los
ejercicios 2019 y 2020, hasta la fecha de emision de nuestro informe.

Obtencion y analisis de la informacion utilizada por los administradores de Nextil en la
determinacién de las bases y modalidades de la conversién de las obligaciones
convertibles y contraste con métodos de valoracion generaimente aceptados (descuento
de flujos de caja, analisis de informes recientes de analistas sobre Nextil, cotizacion de
la accion a fecha de cierre, cotizacion media de la accion).

Verificacién de que, de acuerdo con el Informe de los Administradores, el precio de
emision de ias obligaciones convertibles no esta por debajo de su propio valor nominal y
que el precio de conversion de las obligaciones en acciones no esta por debajo del valor
nominal de las acciones por las gque se habrian de convertir ni por debajo del valor neto
patrimonial que resulta de las Gltimas cuentas anuales auditadas de Nextil.

Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los
Administradores para justificar la propuesta de emisién de las obligaciones convertibles
y las razones y documentacion facilitada que justifican la supresion del Derecho de
Suscripcion Preferente.

Verificacién de que la informacion contable contenida en el Informe de los
administradores concuerda con la informacion contenida en las cuentas anuales
individuales y consolidadas de Nextil del ejercicio 2019, o en su caso, con los registros
contables del ejercicio 2020.

Mantenimiento de conversaciones con la Direccion de Nextil para obtener informacion
sobre la evolucion financiera en 2020, y hasta la fecha de nuestro informe, que pudiera
afectar de forma significativa al valor neto patrimonial del Grupo Nextil y evaluacion de
esta, asi como obtencién de explicaciones sobre las proyecciones economico-

financieras.

Realizacién de reuniones con directivos de Nextil con el prop6sito de obtener informacion
en relacién a las cuestiones que se han planteado en la realizacion de nuestro trabajo,
asi como a otros aspectos que pudieran afectar de forma significativa al valor del Grupo
o que pudieran ser de interés para el objetivo de nuestro trabajo.

Analisis de hechos posteriores significativos ocurridos tras la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Nextil y sociedades dependientes del ejercicio 2019,
incluyendo los Hechos Relevantes comunicados a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) hasta la fecha de nuestro informe.
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Evaluacion de la necesidad de obtener informacion del auditor de cuentas de la Sociedad
sobre eventuales hechos o factores significativos con respecto a la situacion econémico-
patrimonial de la Sociedad y del Grupo Nextil que hubiera conocido con posterioridad a
la emisidn del Gltimo informe de auditoria que nos ha sido facilitado.

Revision y analisis de documentacién contable y estados financieros individuales y
consolidados no auditados a 31 de marzo de 2020. Comparacién con [os presupuestos
de la Sociedad y con los datos al cierre de 2019. Revision analitica de las evoluciones.

Asegurarnos que el Informe de los administradores menciona los hechos posteriores
significativos que pudieran afectar a la inversion propuesta.

Revision y analisis del presupuesto para el ejercicio 2020 presentado en Consejo de
Administracién y proyecciones econémicas para el periodo comprendido hasta e} 31 de
diciembre de 2024.

Obtencion de informacion de los asesores legales de la Sociedad, en relacién con los
litigios y procedimientos en curso que pudieran tener efecto en la situacion patrimonial

de la Sociedad.

Solicitud de acuerdos previos entre accionistas u otros terceros que pudieran estar
relacionados con la valoracion de las acciones de Nextil, y solicitud de cualquier otra
informacion considerada de utilidad para la realizacion de nuestro trabajo.

Estudio de la evolucién de la cotizacion de las acciones de la Sociedad y determinacién
del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el aitimo periodo de cotizacién
representativo anterior a la fecha de nuestro informe especial (el ultimo
trimestre/semestre/afio) y de la Ultima cotizacién disponible anterior a dicha fecha,
considerando, asimismo, el volumen de negociacion de los periodos objeto de anélisis.

Determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio
se propone suprimir, calculado con referencia al valor de cotizacion medio del altimo
periodo representativo y al Gltimo valor de cotizaciéon de la Sociedad anterior a la fecha
de este Informe Especial y al valor tedrico-contable del Grupo.

Asegurarnos de que ei Informe de los Administradores muestra las razones que justifican
la supresion del derecho preferente de los accionistas a la suscripcién de obligaciones
convertibles.

Analisis de la idoneidad de la relacion de conversion y de sus formulas de ajuste, para
compensar una eventual dilucién de la participacién econdmica de los accionistas.

Obtencion de una carta de representacion por parte de la Direccion de Nextil en la que
nos confirman, entre ofros aspectos, que se nos ha facilitado toda fa informacion
necesaria para la elaboracion de nuestro informe especial, que han puesto en nuestro
conocimiento todas las hipétesis, datos o informaciones relevantes, y que no se han
producido acontecimientos posteriores hasta la fecha de nuestro Informe Especial que
no hayan sido puestos en nuestro conocimiento y que pudiesen tener un efecto
significativo sobre las conclusiones de nuestro trabajo.

Vi
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3. EVALUACION DE LA RELACION DE CONVERSION Y DE SUS FORMULAS DE AJUSTE

El informe de los administradores de fecha 18 de junio de 2020 establece un ratio de
conversion de una (1) accién de la Sociedad por una (1) obligacién convertible, valorando las
obligaciones convertibles por su valor nominal de 0,70 euros.

Para la fijacién del Precio de Conversion, el Consejo de Administracion ha tenido en cuenta
lo siguiente:

0] La Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada en primera
convocatoria el 12 de junio de 2019 acordé establecer, a los efectos de la conversion
de las obligaciones emitidas bajo la Emisién de Obligaciones de Junio 2019, un precio
de conversion de 0,70 euros por accion.

(i) ElI Consejo de Administracién de la Sociedad acordd, en uso de la autorizacion
otorgada por la Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el dia 12 de
junio de 2019 bajo el punto octavo del orden del dia, establecer a los efectos de la
conversion de las obligaciones emitidas bajo la Emision de Obligaciones de Octubre
2019, un precio de conversion de 0,70 euros por accion.

(i)  Que, conforme a lo establecido en el Préstamo Puente y teniendo en cuenta las
condiciones de mercado existentes cuando se suscribié dicho contrato, la Sociedad se
comprometié a realizar sus esfuerzos razonables para que el valor nominal unitario de
las Obligaciones se fijara en un importe cercanc o igual a 0,70 euros por accion. Este
compromiso se incluyé con la finalidad de (i) evitar un efecto dilutorio en la participacion
de los accionistas de la Sociedad y (ii) garantizar la fungibilidad de la Emisién con la
Emisién de Obligaciones de jnicios de 2019.

(iv) Que el valor de cotizacion medio de las acciones de la Sociedad durante el periodo
comprendido entre el 16 de enero de 2020 y el 16 de junio de 2020 es de
aproximadamente sesenta y un céntimos de euro (0,61 €) por accién. Se toma como
referencia un periodo de cotizacidon medio de 5 meses en la medida en que un periodo
inferior refiejaria un precio de cotizacién sesgado por los efectos econdmicos derivados
de Covid-19, lo cual no seria representativo del valor de la Sociedad. Con el Periodo
de Cotizacion Representativo es posible determinar un precio de cotizacién que
representa la situacién econdmica existente cuando se suscribié el Préstamo Puente y
fa situacién econdémica derivada de los efectos del Covid-19.

El precio de cotizacién fijado de 0,70 euros es superior al precio de cotizacion de cierre del
18 de junio de 2020 de 0,5800 euros/accion, y también es superior al precio medio ponderado
por el volumen de negociacion en los tres meses anteriores a la emision del Informe de los
administradores (periodo comprendido entre el 18 de marzo y el 18 de junio de 2020) que ha
ascendido a 0,55 euros por accion, al precio medio ponderado por el volumen de negociacion
en los cinco meses anteriores (periodo comprendido entre el 18 de enero de 2020y el 18 de
junio de 2020} que ha ascendido a 0,61 euros por accidn, y al precio medio ponderado por
el volumen de negociacién del titimo afio anterior (periodo comprendido entre el 18 de junio
de 2019 y el 18 de junio de 2020) que ha ascendido a 0,69 euro por accion.

Asimismo, el precio de cotizacién fijado de 0,70 euros también es superior el valor neto
patrimonial consolidado a 31 de diciembre de 2019 segun las cuentas anuales auditadas de
“Nueva Expresion Textil, S.A. y Sociedades Dependientes” que asciende a -0,0025 euros
por accion; y superior el valor neto patrimonial al 31 de diciembre de 2019 segtn las cuentas
anuales individuales auditadas de “Nueva Expresion Textil, S.A." que asciende a 0,0249
euros por accion. También es superior al valor neto patrimonial que se desprende de la
informacion financiera de Nueva Expresion Textil, S.A. individual al 31 de marzo de 2020 no
auditada de 0,0241 euros por accion.

Vit
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De acuerdo con lo anterior, el precio de conversién de las obligaciones no produce efecto
dilutorio tedrico, ni sobre el valor tedrico contable auditado a 31 de diciembre de 2019, ni
sobre el valor te6rico contable no auditado a 31 de marzo de 2020, ni sobre el valor de
cotizacion medio ponderado correspondiente al trimestre anterior a la emision del Informe de
los administradores, o al afio anterior, ni sobre el valor de cotizacion medio ponderado
durante el periodo comprendido entre el 16 de enero de 2020 y el 16 de junio de 2020, ni
sobre el valor de cotizacion al cierre del 18 de junio de 2020.

4. ASPECTOS RELEVANTES A CONSIDERAR EN LA INTERPRETACION DE LOS
RESULTADOS DE NUESTRO TRABAJO

Tanto la interpretacion de lo requerido en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades
de Capital, como las opiniones expresadas en este informe, llevan implicitos, ademas de
factores objetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y, por tanto, no es posible
asegurar que terceras partes estén necesariamente de acuerdo con la interpretacién y juicios
expresados en este informe.

La informacion necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por la
Direccién de Nextil o ha sido obtenida de fuentes plblicas.

En relacién con la informacion obtenida de fuentes plblicas, no ha constituido parte de
nuestro trabajo el contraste de dicha informacion con evidencias externas, sin perjuicio de
gue, en la medida de lo posible, hemos comprobado que la informacidon presentada es
consistente con otros datos obtenidos durante el curso de nuestro trabajo.

No tenemos la obligacién de actualizar nuestro informe por causa de hechos que pudieran
ocurrir con posterioridad a la fecha de emision de este. El contenido de este informe ha de
entenderse referido a toda la informacion recibida sobre los acontecimientos sucedidos con
anterioridad a la fecha del mismo.

Asumimos que todas las autorizaciones y registros que, en su caso, sean necesarios para la
efectividad de la operacion y que pudieran afectar a nuestro trabajo, se obtendran sin ningtn
efecto adverso para el objetivo de la operacion objeto de andlisis por nuestra parte.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, por
tanto, no supone ninguna recomendacion a la Direccion de Nextil, a los accionistas de la
Sociedad o a terceros en relacién con la posicion que deberian tomar en relacién con la
operacién de emisién de las obligaciones convertibles.

5. CONCLUSION

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, y
sujeto a los aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resuitados de nuestro
trabajo, todo ello con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los
articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, en nuestro juicio profesional:

¢ El Informe de los Administradores de Nueva Expresion Textil, S.A. adjunto, sobre el
acuerdo de emision de obligaciones convertibles en acciones ordinarias de a Sociedad,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, contiene la informacion requerida
por la Norma Técnica de elaboraci6bn de informes especiales sobre emisién de
obligaciones convertibles en el supuesto del articulo 414 de la Ley de Sociedades de
Capital y los datos contenidos en el mencionado Informe de los Administradores son
razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos, y

+ La relacion de conversion de las obligaciones en acciones de Nueva Expresion Textil,
S.A. con exclusion del derecho de suscripcion preferente y sus formulas de ajuste para
compensar una eventual dilucién de la participacion econdmica de los accionistas
propuestas son idéneas.

Viii



O Grant Thornton

Este informe especial ha sido preparado unicamente a los fines previstos en los articulos
414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal

José Maria Barfaluy Gargallo

24 de junio de 2020
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE

NUEVA EXPRESION TEXTIL, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA A
LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE EMISION DE
OBLIGACIONES CONVERTIBLES POR UN IMPORTE NOMINAL DE TRES
MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL VEINTICINCO EUROS

1.

1.1

1.2

(3.637.025€) CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE

Introduccién y finalidad de la propuesta

Introduccién

Este informe se emite por el Consejo de Administracién de Nueva Expresion
Textil, S.A. (en adelante, el "Emisor" o la "Sociedad"), en cumplimiento de lo
establecido en los articulos 414.2, 417.2 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital
al objeto de explicar de forma detallada la propuesta que se formula a la Junta
General Ordinaria de Accionistas de realizar una emisién de obligaciones
convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad por un importe nominal
maximo de TRES MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL
VEINTICINCO EUROS (3.637.025€), con exclusion del derecho de suscripcion
preferente (la “Emision”).

En efecto, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado someter a la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad la aprobacién de una
emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, delegando en el Consejo de
Administracién, con expresas facultades de sustitucion, la ejecucion y fijacién de
los extremos de la Emisién no previstos en la Junta General Ordinaria de
Accionistas, asi como la aprobacion del aumento de capital social de la Sociedad
en la cuantia necesaria para atender la solicitud de conversion de las Obligaciones
y delegacién, con expresas facultades de sustitucion, en el Consejo de
Administracién de la facultad de ejecutar el aumento de capital social acordado.

A fecha de este informe, el capital social de la Sociedad estd dividido en
315.903.823 acciones ordinarias de una Unica clase y serie y de un valor nominal
de 0,016 euros cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad tiene 287.374 acciones propias.
Finalidad y justificacion de la Emision

La Emision se somete a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad en ejecucion de los compromisos asumidos por la
Sociedad con AC Securitiecs SCC Limited (el “Inversor” y/o, en su caso,
“QObligacionista”) en virtud del préstamo puente suscrito con dicho inversor el 21
de enero de 2020 por importe de 3.500.000 € (el “Préstamo Puente™).



El importe recibido por el Préstamo Puente se ha destinado al plan estratégico de
la Sociedad de continuar con su expansion corporativa.

En ejecucion de lo previsto en el Préstamo Puente, la Sociedad someterd a la Junta
General Ordinaria de Accionistas convertir el Préstamo Puente en obligaciones
convertibles en los términos y condiciones previstos en este Informe.

El importe total pendiente de pago del Préstamo Puente, liquido, vencido y
exigible, incluyendo los intereses brutos que se habrian devengado hasta la fecha
de la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, ascenderia a TRES
MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL OCHENTA Y TRES
EUROS CON TREINTA Y TRES CENTIMOS (3.637.083,33€), si bien el
importe objeto de conversién en obligaciones convertibles serd de TRES
MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL VEINTICINCO EUROS
(3.637.025€).

En virtud del Préstamo Puente la Sociedad acordd con el Inversor amortizar, antes
del 20 de julio de 2020, el importe pendiente de pago del Préstamo Puente en
efectivo o mediante la conversion del crédito en obligaciones convertibles, a
eleccion de la Sociedad.

En relacién con lo anterior, la Sociedad va a proceder a notificar al Inversor su
decision de amortizar el Préstamo Puente mediante la conversién del crédito en
obligaciones convertibles, y su compromiso en realizar las actuaciones necesarias
para que la Sociedad promueva la aprobacién de una emisién de obligaciones
convertibles en acciones con el fin de hacer frente a las obligaciones derivadas del
Préstamo Puente.

Como consecuencia de lo anterior, la Emisién resulta un mecanismo &ptimo en
términos de agilidad y flexibilidad para amortizar el importe pendiente de pago
del Préstamo Puente y asi cumplir con sus compromisos financieros.

Principales términos y condiciones de las obligaciones y bases y modalidades
de la conversion

Los términos y condiciones principales de las Obligaciones y las bases y
modalidades de la conversion son los siguientes:

Naturaleza de Obligaciones convertibles de las previstas en el capitulo III
los valores del titulo XI de la Ley de Sociedades de Capital (las
“Obligaciones”).

Las Obligaciones seran convertibles en acciones de nueva
emision del Emisor y constituirdn obligaciones directas,
incondicionales, ordinarias (no subordinadas) y no
garantizadas del Emisor y gozardn del mismo rango de



Emisor:

prelacion (pari passu) entre ellos y respecto de las demds
deudas existentes o futuras ordinarias no garantizadas y no
subordinadas del Emisor, excepto respecto de aquellas
deudas que puedan tener preferencia segun lo dispuesto en
las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion general.

Las Obligaciones serdn, a partir del 18 de diciembre de
2020, fungibles con las obligaciones convertibles emitidas
en el marco de la emisién de obligaciones convertibles
aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
12 de junio de 2019 bajo el punto sexto de su orden del dia
(la “Emisién de Obligaciones de Junio 2019”) y, por
tanto, fungibles con las emitidas en el marco de la emision
de obligaciones convertibles aprobada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad el 19 de septiembre de 2019
(la “Emisién de Obligaciones de Octubre 2019”, junto
con la Emisiéon de obligaciones de Junio 2019, las
“Emisiones de Obligaciones de 2019”), una vez se pague
el correspondiente cupén de dicha emisién. Asimismo,
seran fungibles con cualesquiera otras emisiones que sean
fungibles con la Emisién de Obligaciones de Junio 2019, y
tendrdn la misma fecha de vencimiento y resto de
condiciones que las obligaciones convertibles emitidas bajo
dichas emisiones.

A efectos aclaratorios, el 18 de diciembre de 2020 las
Obligaciones consolidaran y formardn una unica emision
con las Emisiones de Obligaciones de 2019, por lo que los
términos y condiciones de las Obligaciones serdn los
mismos que los de las Emisiones de Obligaciones de 2019.

Nueva Expresion Textil, S.A. con CIF A-08276651, con
domicilio social en Calle Zurbano n° 23, 28010, Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 36.969,
folio 19, hoja M-660800.

El capital social de la Sociedad es de CINCO MILLONES
CINCUENTA Y CUATRO MIL CUATROCIENTOS
SESENTA Y UNO CON DIECISIETE CENTIMOS DE
EURO (5.054.461,17€) dividido en 315.903.823 acciones
ordinarias de una unica clase y serie y de un valor nominal
de 0,016 euros cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La Sociedad tiene por objeto:



Obligacionista:

Importe nominal
de la Emisién

Valor nominal

Obligaciones

Obligaciones de
la Emision

Forma de
representacién

Entidad
encargada  del
registro
contable:

Admisién a
cotizacion de las
Obligaciones

La fabricacion y venta de toda clase de tejidos de punto de
fibras naturales, artificiales o sintéticas, asi como la
compra, venta, arrendamiento y subarrendamiento de toda
clase de bienes inmuebles y asimismo de apartamentos en
explotacion turistica.

Igualmente, la Sociedad puede realizar las actividades,
negocios, actos y contratos integrantes del objeto social
total o parcialmente de modo indirecto, mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en Sociedades,
con objeto idéntico o andlogo.

AC Securities SCC Limited.

TRES MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE
MIL VEINTICINCO EUROS (3.637.025€).

Las Obligaciones tendran un valor nominal unitario de 0,70
€uros.

CINCO MILLONES CIENTO NOVENTA Y CINCO MIL
SETECIENTOS CINCUENTA (5.195.750) obligaciones
convertibles en acciones de la Sociedad que se emiten en el
marco de la Emision.

Todas las Obligaciones pertenecerdn a una Unica setie y con
los mismos términos y condiciones.

Las Obligaciones estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta y tendran asignado un cédigo ISIN
que, a partir del 18 de diciembre de 2020, de acuerdo con
los requerimientos de la Entidad encargada del registro,
pasard a ser el mismo ISIN que las obligaciones emitidas
en el marco de la Emisién de Obligaciones de Junio 2019 y
cualesquiera otras obligaciones emitidas bajo emisiones
fungibles con las mismas.

Correspondera la llevanza del registro contable de las
Obligaciones a la Sociedad Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”).

Inicialmente las Obligaciones no estdn admitidas a
cotizacién si bien, posteriormente, los obligacionistas
podréan acordar que si lo estén.



Precio de Las Obligaciones se emitirin a la par, sin prima ni

Emision

Fungibilidad

Derecho de
Suscripcion
Preferente

Transmisibilidad

Remuneracion:

descuento, es decir, al 100% de su valor nominal.

Las Obligaciones seran, a partir del 18 de diciembre de
2020 fungibles con las obligaciones convertibles emitidas
bajo las Emisiones de Obligaciones de 2019 y cualesquiera
otras emitidas bajo emisiones fungibles con la Emision de
Obligaciones de Junio 2019, con la que se consolidara y
formara una Gnica emisién, por lo que los términos y
condiciones que se mencionan se haran coincidir con los de
la Emision de Obligaciones de Junio 2019.

Existe la posibilidad de emitir posteriormente una o varias
emisiones fungibles con la presente Emisién y la Emision
de Obligaciones de Junio 2019. A tales efectos y con
ocasién de la puesta en circulacién de una nueva emision
de obligaciones convertibles fungible con otra u otras
anteriores, en sus términos y condiciones se hara constar la
relacion de las emisiones anteriores con las que la nueva
resulta fungible.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado
excluir el derecho de suscripcién preferente de los
accionistas de la Sociedad respecto de la Emisién, de
conformidad con el articulo 417 de la Ley de Sociedades
de Capital.

El Obligacionista podrd transmitir libremente la totalidad o
parte de las Obligaciones a cualquier tercero por cualquier
medio incluyendo, sin cardcter limitativo, la venta, cesién o
como parte del reparto de la cuota de liquidacién del
Obligacionista a sus accionistas o como contraprestacion
de cualquier operacién societaria o contractual entre el
Obligacionista y sus accionistas o acreedores.

Cada Obligacion devengard un interés nominal anual del
siete con cinco por ciento (7,5%).

A efectos del cdlculo de los intereses, el periodo
comprendido entre la fecha de la emision y la Fecha de
Vencimiento Final se considerard dividido en sucesivos
periodos de interés de seis (6) meses de duracion. A la
fecha de finalizacion de cada periodo de interés serén
objeto de liquidacion los intereses devengados durante
dicho periodo. No obstante lo anterior, a efectos de
propiciar su fungibilidad con la Emisién de Obligaciones



Fecha de

Vencimiento

Final

Periodo

Conversion

de

Derechos de los

titulares de las
Obligaciones
Ratio de
conversion
Gastos de Ila

de Junio 2019 a partir del 18 de diciembre de 2020, el
primer periodo de interés se correspondera con el periodo
entre la fecha de emisién y el 17 de diciembre de 2020.

Misma fecha de vencimiento que la Emisiéon de
Obligaciones de Junio 2019, esto es, 17 de junio de 2023.

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas o
reembolsadas, el Obligacionista podrd convertir las
Obligaciones al mismo tiempo que para la Emisién de
Obligaciones de Junio 2019, esto es, semestralmente
contado desde el 17 de junio de 2019 y hasta la Fecha de
Vencimiento Final en la proporcién que el Obligacionista
estime oportuno.

A efectos aclaratorios, la Sociedad no podra rescatar las
Obligaciones en el supuesto previsto en el apartado a) del
articulo 430 de la Ley de Sociedades de Capital, esto es,
por amortizacion o pago anticipado.

Las acciones que se emitan en ejercicio del derecho de
conversion de las Obligaciones conferirdn a sus titulares,
desde el momento de su emision, el derecho a participar en
el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacién en las mismas condiciones que
las restantes acciones en circulacion. Las acciones que se
emitan tendrdn derecho a percibir los dividendos cuya
distribucion se acuerde con posterioridad a la emision de
las acciones.

El Obligacionista no tendrd derechos politicos Yy
econdmicos respecto a las acciones de la Sociedad hasta el
momento en que se ¢jerza el derecho de conversion y que
se emitan las nuevas acciones.

El ratio de conversién, en consonancia con lo previsto en la
Emisién de Obligaciones de Junio 2019, es de una (1)
accién de la Sociedad por una (1) Obligacion (en adelante,
la “Ratio de Conversién™).

A efectos de la conversién, las Obligaciones se valorardn
por su valor nominal de 0,70 euros.

El Emisor pagard cualquier impuesto o tributo que se
devengue en Espafia con motivo de la conversion de las



conversion

Notificaciéon de
la Conversion

Mecanismo de

conversion
Sindicato de
obligacionistas:

Obligaciones.

Una vez que el Obligacionista decida convertir la totalidad
o parte de las Obligaciones, deberd enviar una
comunicacién al Consejo de Administracion del Emisor
durante el Periodo de Conversion (en adelante, la
“Notificacion de la Conversion™), que seguird la forma
establecida en el Amexo 1 ¢ incluird como minimo la
siguiente informacion:

(a) Identificacion del obligacionista (Obligaciones de las
que es titular);

(b) Intencién y compromiso del obligacionista de
convertir las Obligaciones en acciones del Emisor;

(¢) El numero de Obligaciones que el obligacionista
tiene intencién de convertir (debe ser superior a
50.000 Obligaciones, o una cifra inferior siempre
que el obligacionista manifieste su intencion de
convertir todas las Obligaciones de las que es
titular); y

(d) Los datos de las cuentas de las entidades
participantes de Iberclear en el que las acciones de la
Sociedad deban depositarse.

La Notificacién de la Conversion, una vez realizada, serd
irrevocable. La conversién es directa y automdtica no
siendo necesaria ninguna respuesta del Emisor.

El Emisor realizard sus méximos esfuerzos para que el
aumento de capital para convertir las Obligaciones en
acciones del Emisor se ejecute en escritura piiblica en el
plazo de 10 dias hébiles y se inscriban en el Registro
Mercantil de Madrid en el plazo de 25 habiles siguientes a
la fecha en la que el Emisor reciba la Notificacion de la
Conversion.

La Emisién estard sujeta al reglamento del sindicato de la
Emisién de Obligaciones de Junio 2019 que contiene las
reglas fundamentales que decidirdn las relaciones entre la
Sociedad y los tenedores de las Obligaciones.

En la escritura de emision de las Obligaciones se incluira el



mencionado reglamento del sindicato de obligacionistas.

Leyy Ley espaiiola y tribunales de Madrid.
jurisdiccién

Se sefiala que, con arreglo a lo previsto en los articulos 414.2 y 417.2.b) se
solicité al Registro Mercantil de Madrid el nombramiento de un auditor distinto
del auditor de la Sociedad, a los efectos de la emision de un informe en el que,
sobre la base del presente informe, se pronuncie en relacién con los extremos
especificados en los citados preceptos.

El Registro Mercantil de Madrid design6 a Grant Thornton, S.L.P. como auditor
encargado de la elaboracion del citado informe. Se daréa traslado del presente
documento a la citada entidad a fin de que emita su preceptivo informe, el cual se
pondra junto con el presente a disposicion de los accionistas.

Ampliacion de capital para atender la conversién de las obligaciones

El articulo 414.1 de la Ley de Sociedades de Capital establece que una sociedad
anénima podra emitir obligaciones convertibles en acciones siempre que la junta
general determine las bases y modalidades de la conversion y acuerde aumentar el
capital en la cuantia necesaria.

Por lo tanto, se propone igualmente a la Junta General de Accionistas aprobar el
aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia méxima necesaria para
atender la conversion de la totalidad de las Obligaciones, conforme a las bases y
modalidades de la conversion anteriormente sefialadas.

En efecto, el valor maximo de las Obligaciones a efectos de su conversion se
corresponderd con el importe nominal de la Emision (TRES MILLONES
SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL VEINTICINCO EUROS (3.637.025€)).

El importe nominal de la ampliacion de capital que se propone a la Junta General
de Accionistas para atender la conversién de las Obligaciones es d¢ OCHENTA Y
TRES MIL CIENTO TREINTA Y DOS EUROS (83.132€), con un valor nominal
por accién de 0,016 euros, lo que supone la emisién de CINCO MILLONES
CIENTO NOVENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS CINCUENTA (5.195.750)

nuevas acciones.

Dicho aumento de capital se podréa ejecutar, total o parcialmente en uno o varias
veces, con prevision de suscripcién incompleta, mediante la emisién de nuevas
acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de derechos
que las acciones ordinarias en circulacién en la fecha o fechas en las que se
ejecute el acuerdo de aumento, y con prima de emisién. Cada vez que se ejecute el
acuerdo de aumento de capital social por la conversién de las Obligaciones se dara



4.1

nueva redaccion al articulo de los estatutos sociales de la Sociedad relativo al
capital social.

Tal como se ha mencionado, considerando el valor nominal actual de las acciones
de la Sociedad de 0,016 euros por accion, el importe méximo de la ampliacion de
capital propuesta supondria la emisién de un total de CINCO MILLONES
CIENTO NOVENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS CINCUENTA (5.195.750)

acciones nuevas.

El numero de acciones ordinarias de nueva emision a entregar al obligacionista
que ejercite su derecho de conversién se determinara de conformidad con el Ratio
de Conversion sin perjuicio de los ajustes que puedan resultar procedentes.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, no habra lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas de
la Sociedad en las ampliaciones de capital que se deban a la conversién de las
Obligaciones de acciones.

Se solicitara la admisién a negociacidon de las nuevas acciones en las Bolsas de
Madrid y Barcelona a través del Sistema de Interconexidén Bursatil (Mercado

Continuo).

Justificacion de la exclusion del derecho de suscripcion preferente

El Consejo de Administraciéon ha acordado proponer a la Junta General de
Accionistas de la Sociedad la exclusion del derecho de suscripcion preferente que
corresponderia a los accionistas de la Sociedad respecto de la emisién de las
Obligaciones, de conformidad con el articulo 417 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Con el fin de cumplir lo dispuesto en el articulo mencionados y, en ultima
instancia, de acreditar el cumplimiento de los requisitos legales en la adopcion del
acuerdo de exclusion del derecho de suscripcidn preferente en la emisién de las
Obligaciones, se hace constar lo siguiente:

Ventajas de la exclusion del derecho de suscripcion preferente

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la exclusion del
derecho de suscripcién preferente en la emision de las Obligaciones esta
plenamente justificada por razones de interés social, y en particular, por lo
siguiente:

@) Préstamo Puente. Cumplir con los compromisos de conversidn en
obligaciones convertibles asumidos en virtud del Préstamo Puente.




4.2

(i)

(iii)

(iv)

()

(vi)

Satisfacer necesidades de expansion corporativa de la Sociedad. El
Préstamo Puente fue acordado para satisfacer las necesidades de
expansion corporativa de la Sociedad conforme a su plan estratégico vy,
en particular, con la finalidad de cumplir con los objetivos del plan de
crecimiento inorgdnico de la Sociedad. En consecuencia, los fondos
percibidos a través de dicho Préstamo Puente junto con los percibidos por
otras fuentes de financiacion fueron y serdn destinados a financiar
adquisiciones que conforme a la estrategia de la Sociedad aportan y
aportardn un mayor valor al negocio.

Cualquier estrategia alternativa a la que aqui se propone podria haber
demorado el proceso de captacion de recursos.

Inversor. Asumir el compromiso de convertir el Préstamo Puente en
obligaciones convertibles ha proporcionado a la Sociedad la oportunidad
de captar un importante volumen de recursos financieros de un solo
inversor.

Rapidez de ejecuciéon y menos exposicién a la volatilidad del mercado:
La estructura de la Emisién permite la colocacién inmediata de las
Obligaciones, lo que permite evitar quedar a expensas de la volatilidad
del mercado.

Ahorro de costes: La conversion del Préstamo Puente en obligaciones
convertibles reduce los costes para la Sociedad en cuanto no requieren
realizar la salida de caja que supondria la amortizacién ordinaria de los
mismos. Esto es especialmente relevante teniendo en cuenta el impacto
econdmico que ha tenido Covid-19 en el negocio de la Sociedad.

Fungibilidad de la Emisién con la Emision de Obligaciones de Junio
2019: La fungibilidad de las Obligaciones por las obligaciones emitidas
bajo la Emision de Obligaciones de Junio de 2019 agilizara la operativa
de la Emision.

Fijacion del Precio de Conversién

Para la fijacién del Precio de Conversion, el Consejo de Administracién ha tenido
en cuenta lo siguiente:

(i)

La Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada en
primera convocatoria el 12 de junio de 2019 acordd establecer, a los
efectos de la conversién de las obligaciones emitidas bajo la Emision de
Obligaciones de Junio 2019, un precio de conversion de 0,70 euros por
accion.
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(i)  El Consejo de Administracion de la Sociedad acord6, en uso de la
autorizacion otorgada por la Junta General de accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 12 de junio de 2019 bajo el punto octavo del orden del
dia, establecer a los efectos de la conversion de las obligaciones emitidas
bajo la Emisién de Obligaciones de Octubre 2019, un precio de
conversion de 0,70 euros por accién.

(i) Que, conforme a lo establecido en el Préstamo Puente y teniendo en
cuenta las condiciones de mercado existentes cuando se suscribié dicho
contrato, la Sociedad se comprometi6 a realizar sus esfuerzos razonables
para que el valor nominal unitario de las Obligaciones se fijara en un
importe cercano o igual a 0,70 euros por accion. Este compromiso se
incluyé con la finalidad de (i) evitar un efecto dilutorio en la
participacién de los accionistas de la Sociedad y (ii) garantizar la
fungibilidad de la Emisién con la Emisién de Obligaciones de Junio
2019.

(iv)  Que el valor de cotizacién medio de las acciones de la Sociedad durante
el periodo comprendido entre el 16 de enero de 2020 y el 16 de junio de
2020 es de aprox1madamente SESENTA Y UN CENTIMOS DE EURO
(0,61 €) por accién (el “Periodo de Cotizacién Representativo”).

A efectos aclaratorios, se ha tomado como referencia un periodo de
cotizacién de seis (6) meses en la medida en que un periodo inferior
reflejaria un precio de cotizacion sesgado por los efectos econémicos
derivados de Covid-19, lo cual no seria representativo del valor de la
Sociedad. Con el Periodo de Cotizacion Representativo es posible
determinar un precio de cotizacion que representa la situacién econémica
existente cuando se suscribi6 el Préstamo Puente y la situacion
econdmica derivada de los efectos del Covid-19.

Atendiendo a lo anterior, el Consejo de Administracién ha acordado establecer, a
los efectos de la conversion de las Obligaciones, un precio de conversion de 0,70
euros por accion.

Debido a los beneficios que se derivan para la Sociedad de la estructura de la
operacion planteada y el Precio de Conversion establecido, la operacién no s6lo
resulta idonea para alcanzar el fin deseado, sino que resulta conveniente desde la
perspectiva del interés social. Asimismo, la medida de exclusién cumple con la
debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la
Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian causarse a aquellos
accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucion que
puede entrafiar toda emisién de obligaciones convertibles con exclusién del
derecho de suscripcién preferente.
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Grant Thornton, S.L.P., como auditor de cuentas distinto del auditor de la
Sociedad nombrado al efecto por el Registro Mercantil de Madrid, emitird un
informe sobre las bases y modalidades de la conversion de las Obligaciones y que
contenga un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos incluidos en este
Informe asi como la idoneidad de la relacion de conversion, a tenor de lo
dispuesto en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital en relacién con el
articulo 417.2 de dicha ley.

Se hace constar expresamente que los informes de auditoria en relacién con los
estados financieros individuales y consolidados de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2019, asi como el informe trimestral de la Sociedad a 31 de marzo de 2020,
pueden consultarse en la pagina web de la Sociedad www.nextil.com y que el
informe semestral de la Sociedad a 30 de junio de 2020 podra consultarse en la
misma una vez aprobado por el Consejo de Administracion.

A los efectos oportunos, se hace constar que no hay hechos significativos
posteriores al cierre de las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2019 (ultimas cuentas anuales auditadas disponibles) que pudieran impactar en
el patrimonio o la valoracion de la Sociedad distintos a aquellos que ya han sido
publicados por la Sociedad conforme a la legislacién vigente.

Informe a los efectos del articulo 301 de la Ley de Sociedad de Capital

En caso de aprobacion de la Emision por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, el Préstamo Puente susceptible de canje cumplird los requisitos
establecidos, por analogia, en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital
y, por tanto, serd aptos para su capitalizacion en la fecha de ejecucion de la
Emision.

En este sentido, por analogia, se ha solicitado la preceptiva certificacion emitida
por KPMG Auditores, S.L., en su condicién de auditor de cuentas de la Sociedad,
en virtud de lo establecido en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

La mencionada certificacion, que sera puesta a disposicién de los accionistas junto
con este Informe, debera confirmar que:

6)) Una vez verificada la contabilidad social, los datos oftrecidos en las
secciones 1.2 y 5 del el presente Informe en relacion con el Préstamo
Puente resultan exactos;

(ii)  De conformidad con el compromiso de amortizacién y canje recibido por
el Inversor, especificados anteriormente, este crédito cumplird con los
requisitos establecidos para la capitalizacién de créditos en el articulo
301 de la Ley de Sociedades de Capital en el momento de aprobacion por
la Junta General de Accionistas de la propuesta de acuerdo objeto de este
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Informe y, por tanto, en la fecha de escritura de otorgamiento que
documente la Emision.

Asimismo para el otorgamiento de la escritura publica que documente la
ejecucion de la Emision, estd previsto que KPMG Auditores, S.L., en su
condicién de auditor de cuentas de la Sociedad, emita una nueva certificacion
acreditando el caracter liquido, vencido y exigible a esa fecha de la totalidad del
importe del Préstamo Puente que resulte objeto de canje.

Propuesta de acuerdos a la Junta General de Accionistas de la Sociedad

“1.- EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Aprobar que Nueva Expresion Textil, S.A. emita obligaciones convertibles en
acciones en los términos y condiciones y bases y modalidades de conversion

siguientes:

Naturaleza de los
valores

Obligaciones convertibles de las previstas en el capitulo 111
del titulo XI de la Ley de Sociedades de Capital (las
“Obligaciones”).

Las Obligaciones serdn convertibles en acciones de nueva
emision del Emisor y constituirdn obligaciones directas,
incondicionales, ovrdinarias (no subordinadas) y no
garantizadas del Emisor y gozardn del mismo rango de
prelacion (pari passu) entre ellos y respecto de las demds
deudas existentes o futuras ordinarias no garantizadas y
no subordinadas del Emisor, excepto respecto de aquellas
deudas que puedan tener preferencia segun lo dispuesto en
las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion general.

Las Obligaciones serdn, a partir del 18 de diciembre de
2020, fungibles con las obligaciones convertibles emitidas
en el marco de la emision de obligaciones convertibles
aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de 12 de junio de 2019 bajo el punto sexto de su orden del
dia (la “Emision de Obligaciones de Junio 2019”) y, por
tanto, fungibles con las emitidas en el marco de la emision
de obligaciones convertibles aprobada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad el 19 de septiembre de 2019
(la “Emision de Obligaciones de Octubre 2019, junto
con la Emisiéon de obligaciones de Junio 2019, las
“Emisiones de Obligaciones de 2019”), una vez se pague
el correspondiente cupon de dicha emision. Asimismo
serdn fungibles con cualesquiera otras emisiones que sean
fungibles con la Emision de Obligaciones de Junio 2019, y
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Emisor:

Obligacionista:

Importe nominal
de la Emision

Valor nominal

Obligaciones

tendrén la misma fecha de vencimiento y resto de
condiciones que las obligaciones convertibles emitidas
bajo dichas emisiones.

A efectos aclaratorios, el 18 de diciembre de 2020 las
Obligaciones consolidardn y formardn una unica emision
con las Emisiones de Obligaciones de 2019, por lo que los
términos y condiciones de las Obligaciones serdn los
mismos que los de las Emisiones de Obligaciones de 2019.

Nueva Expresion Textil, S.A. con CIF A-08276651, con
domicilio social en Calle Zurbano n° 23, 28010, Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
36.969, folio 19, hoja M-660800.

El capital social de la Sociedad es de CINCO MILLONES
CINCUENTA Y CUATRO MIL CUATROCIENTOS
SESENTA Y UNO CON DIECISIETE CENTIMOS DE
EURO (5.054.461,17 €) dividido en 315.903.823 acciones
ordinarias de una tinica clase y serie y de un valor nominal
de 0,016 euros cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La Sociedad tienen por objeto:

La fabricacion y venta de toda clase de tejidos de punto de
fibras naturales, artificiales o sintéticas, asi como la
compra, venta, arrendamiento y subarrendamiento de toda
clase de bienes inmuebles y asimismo de apartamentos en
explotacion turistica.

Igualmente, la Sociedad puede realizar las actividades,
negocios, actos y contratos integrantes del objeto social
total o parcialmente de modo indirecto, mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en Sociedades,
con objeto idéntico o andlogo.

AC Securities SCC Limited.

TRES MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL
VEINTICINCO EUROS (3.637.025€).

Las Obligaciones tendrdn un valor nominal unitario de
0,70 euros.

CINCO MILLONES CIENTO NOVENTA Y CINCO MIL
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Obligaciones
la Emision

Forma
representacion

Entidad
encargada

de

de

del

registro contable:

Admision
cotizacion de
Obligaciones

Precio
Emision

Fungibilidad

a
las

de

SETECIENTOS CINCUENTA (5.195.750) obligaciones
convertibles en acciones de la Sociedad que se emiten en el
marco de la Emision.

Todas las Obligaciones pertenecerdn a una unica serie y con
los mismos términos y condiciones.

Las Obligaciones estardn representadas por medio de
anotaciones en cuenta y tendrdn asignado un cédigo ISIN
que, a partir del 18 de diciembre de 2020, de acuerdo con
los requerimientos de la Entidad encargada del regisiro,
pasard a ser el mismo ISIN que las obligaciones emitidas
en el marco de la Emision de Obligaciones de Junio 2019 y
cualesquiera otras obligaciones emitidas bajo emisiones
fungibles con las mismas.

Corresponderd la llevanza del registro contable de las
Obligaciones a la Sociedad Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”).

Inicialmente las Obligaciones no estdn admitidas a
cotizacién si bien, posteriormente, los obligacionistas
podrdn acordar que si lo estén.

Las Obligaciones se emitiran a la par, sin prima ni
descuento, es decir, al 100% de su valor nominal.

Las Obligaciones serdn, a partir del 18 de diciembre de
2020 fungibles con las obligaciones convertibles emitidas
bajo las Emisiones de Obligaciones de 2019 y cualesquiera
otras emitidas bajo emisiones fungibles con la Emisién de
Obligaciones de Junio 2019, con la que se consolidard y
formard una tmica emision, por lo que los términos y
condiciones que se mencionan se hardn coincidir con los
de la Emision de Obligaciones de Junio 2019.

Existe la posibilidad de emitir posteriormente una o varias
emisiones fungibles con la presente Emision y la Emision
de Obligaciones de Junio 2019. A tales efectos y con
ocasion de la puesta en circulacion de una nueva emision
de obligaciones convertibles fungible con ofra u otras
anteriores, en sus términos y condiciones se hard constar
la relacion de las emisiones anteriores con las que la
nueva resulta fungible.
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Derecho de
Suscripcion
Preferente

Transmisibilidad

Remuneracion:

Fecha de
Vencimiento
Final

Periodo de
Conversion

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado
excluir el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad respecto de la Emision, de
conformidad con el articulo 417 de la Ley de Sociedades
de Capital.

El Obligacionista podrd transmitir libremente la totalidad
o parte de las Obligaciones a cualquier tercero por
cualquier medio incluyendo, sin cardcter limitativo, la
venta, cesién o como parte del reparto de la cuota de
liguidacion del Obligacionista a sus accionistas o como
contraprestacion de cualquier operacion societaria o
contractual entre el Obligacionista y sus accionistas o
acreedores.

Cada Obligacion devengard un interés nominal anual del
siete con cinco por ciento (7,5%).

A efectos del cdlculo de los intereses, el periodo
comprendido entre la fecha de la emision y la Fecha de
Vencimiento Final se conmsiderard dividido en sucesivos
periodos de interés de seis (6) meses de duracion. A la
fecha de finalizacion de cada periodo de interés serdn
objeto de liquidacion los intereses devengados durante
dicho periodo. No obstante lo anterior, a efectos de
propiciar su fungibilidad con la Emision de Obligaciones
de Junio 2019 a partir del 18 de diciembre de 2020, el
primer periodo de interés se corresponderd con el periodo
entre la fecha de emision y el 17 de diciembre de 2020.

Misma fecha de vencimiento que la Emision de
Obligaciones de Junio 2019, esto es, 17 de junio de 2023.

Salvo que hayan sido previamente rescatadas, canceladas
o reembolsadas, el Obligacionista podrd convertir las
Obligaciones al mismo tiempo que para la Emision de
Obligaciones de Junio 2019, esto es, semestralmente
contado desde el 17 de junio de 2019 y hasta la Fecha de
Vencimiento Final en la proporcion que el Obligacionista
estime oportuno.

A efectos aclaratorios, la Sociedad no podrad rescatar las
Obligaciones en el supuesto previsto en el apartado a) del
articulo 430 de la Ley de Sociedades de Capital, esto es,
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Derechos de los
titulares de las
Obligaciones

Ratio de
conversion

Gastos de la
conversion

Notificacion de la
Conversion

por amortizacion o pago anticipado.

Las acciones que se emitan en ejercicio del derecho de
conversién de las Obligaciones conferiran a sus titulares,
desde el momento de su emision, el derecho a participar en
el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion en las mismas condiciones que
las restantes acciones en circulacion. Las acciones que se
emitan tendrdn derecho a percibir los dividendos cuya
distribucion se acuerde con posterioridad a la emision de
las acciones.

El Obligacionista no tendra derechos politicos y
econdmicos respecto a las acciones de la Sociedad hasta el
momento en que se ejerza el derecho de conversion y que
se emitan las nuevas acciones.

El ratio de conversion, en consonancia con lo previsto en
la Emisién de Obligaciones de Junio 2019, es de una (1)
accion de la Sociedad por una (1) Obligacion (en adelante,
la “Ratio de Conversion”).

A efectos de la conversion, las Obligaciones se valorardn
por su valor nominal de 0,70 euros.

El Emisor pagard cualquier impuesto o tributo que se
devengue en Espafia con motivo de la conversion de las
Obligaciones.

Una vez que el Obligacionista decida convertir la totalidad
o parte de las Obligaciones, deberd enviar una
comunicacion al Consejo de Administracion del Emisor
durante el Periodo de Conversion (en adelante, la
“Notificacion de la Conversion”), que incluira como
minimo la siguiente informacion:

Identificacion del obligacionista (Obligaciones de las que
es titular),;

Intencién y compromiso del obligacionista de convertir las
Obligaciones en acciones del Emisor;

El nimero de Obligaciones que el obligacionista tiene
intencién de convertir (debe ser superior a 50.000
Obligaciones, o wuna cifra inferior siempre que el
obligacionista manifieste su intencion de convertir todas
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las Obligaciones de las que es titular); y

Los datos de las cuentas de las entidades participantes de
Iberclear en el que las acciones de la Sociedad deban
depositarse.

Mecanismo  de La Notificacion de la Conversion, una vez realizada, serd
conversion irrevocable. La conversion es directa y automdtica no
siendo necesaria ninguna respuesta del Emisor.

El Emisor realizard sus mdximos esfuerzos para que el
aumento de capital para convertir las Obligaciones en
acciones del Emisor se ejecute en escritura publica en el
plazo de 10 dias hdbiles y se inscriban en el Registro
Mercantil de Madrid en el plazo de 25 hdbiles siguientes a
la fecha en la que el Emisor reciba la Notificacion de la
Conversion.

Sindicato de La Emision estara sujeta al reglamento del sindicato de la

obligacionistas:  Emision de Obligaciones de Junio 2019 que contiene las
reglas fundamentales que decidiran las relaciones entre la
Sociedad y los tenedores de las Obligaciones.

En la escritura de emision de las Obligaciones se incluird
el mencionado reglamento del sindicato de obligacionistas.

Ley y jurisdiccion Ley espariola y tribunales de Madrid.
2.- EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad
respecto de la Emision anteriormente aprobada, de conformidad con el articulo
417 de la Ley de Sociedades de Capital.

3.- AUMENTO DE CAPITAL PARA ATENDER LA CONVERSION

Aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender la
conversion de las Obligaciones y hasta un importe nominal mdximo de
OCHENTA Y TRES MIL CIENTO TREINTA Y DOS EUROS (83.132€). Se prevé
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta. Considerando el valor
nominal actual de las acciones de la Sociedad de 0,016 euros por accion, el
importe mdximo de la ampliacion de capital propuesta supondria la emision de
un total de 5.195.750 acciones nuevas.

Este aumento de capital podrd ejecutarse total o parcialmente y en una o varias
veces, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias del mismo valor
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nominal y con igual contenido de derechos que las acciones ordinarias en
circulacion en la fecha o fechas de ejecucion del acuerdo de aumento, y con o sin
prima de emision. Cada vez que se ejecute este acuerdo de aumento de capital
social se dard nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al

capital social.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, no habra lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas de
la Sociedad en las ampliaciones de capital que se deban a la conversion de las
Obligaciones en acciones.

Delegar en el Consejo de Administracion, con expresas facultades de sustitucion,
todas las facultades necesarias para realizar cuantos actos o negocios juridicos y
adoptar cuentas decisiones sean necesarios o convenientes para ejecutar total o
parcialmente y en una o varias veces este acuerdo de aumento de capital de la
Sociedad, emitiendo y poniendo en circulacion, en una o varias veces, las
acciones que sean necesarias para llevar a efecto la conversion de las
Obligaciones y dar la nueva redaccion al articulo de los estatutos sociales
relativo al capital, dejando sin efecto, en su caso, la parte de dicho aumento del
capital que no hubiere sido necesario para la realizacion de las correspondientes
Obligaciones en acciones.

4.- INFORMES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 414 y 417 de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobar el informe de los administradores sobre la
Emision que se adjunta al acta de esta reunion como Anexo.

5.- INFORMES Y TERMINOS Y CONDICIONES

Se ha puesto a disposicion de los sefiores accionistas de la Sociedad la
correspondiente propuesta de texto de acuerdo, asi como, a los efectos previstos
en los articulos 414, 286 y 301 de la Ley de Sociedades de Capital, el informe
Jjustificativo del Consejo de Administracion de esta propuesta de acuerdo, la
certificacion expedida como informe especial por el auditor de cuentas de la
Sociedad a los efectos del articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital y el
preceptivo informe del Auditor de Cuentas distinto de la Sociedad designado por
el Registro Mercantil de Madrid.

6.- DELEGACION DE FACULTADES

Se delega en el Comsejo de Administracion, con expresas facultades de
subdelegacion o de sustitucion, en los mds amplios términos, para llevar a cabo
la Emision y fijar los términos y condiciones de la Emision en todo lo no previsto
anteriormente, y, en concrefo y con cardcler meramente enunciativo y no
limitativo, para:
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b)

d)

Acordar el lanzamiento de la Emision y sefialar la fecha en la que deba
llevarse a efecto en el plazo mdximo de dos meses a contar desde la fecha
de este acuerdo, pudiendo abstenerse y/o desistir de llevar a efecto la
Emision en conmsideracion a las condiciones del mercado, de la propia
Sociedad o de algin hecho o acontecimiento con trascendencia social o
econdmica que aconsejen tal decision, de lo que se informard
oportunamente al mercado.

Fijar los términos y condiciones de la Emision en todo lo no previsto por el
acuerdo de la Junta General de Accionistas, pudiendo igualmente proceder
a la modificacion, adopcion, complemento o desarrollo de los términos y
condiciones de la Emision en la medida en que resulte necesario o
conveniente para el buen fin de la operacion y sea legalmente posible en
particular, en todo aquello que no requiera legalmente la aprobacion de la
Junta General de Accionistas).

Proceder, en su caso, a la constitucion del sindicato de obligacionistas,
determinar sus caracteristicas y normas de funcionamiento, aprobar su
reglamento y designar a su comisario.

Adoptar y ejecutar durante la vida de la Emision las decisiones que
corresponda tomar a la Sociedad en virtud de los términos y condiciones
finales de la Emision.

Ejecutar total o parcialmente y en una o varias veces el acuerdo de
aumento de capital de la Sociedad, emitiendo y poniendo en circulacion, en
una o varias veces, las acciones que sean necesarias para llevar a efecto la
conversion de las Obligaciones y dar nueva redaccion al articulo de los
Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho
aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion de las
correspondientes Obligaciones en acciones, y solicitar la admision a
cotizacion de las acciones asi emitidas en las Bolsas de Valores en las que
coticen las acciones de la Sociedad en cada momento.

Elevar a publico la Emision y su cierre, realizando cualquier manifestacion
exigida conforme a los requisitos legales y reglamentarios aplicables (en
particular, en los articulos 310 y 319 del Reglamento del Registro
Mercantil); solicitar las autorizaciones que sean preceptivas o
convenientes; solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil y otros
registros publicos, en caso necesario; oforgar cuantas escrituras de
rectificacion, ratificacion, subsanacion o aclaracion sean precisas para
adaptarios a la calificacion que exprese, verbalmente y/o por escrito, el
Registrador Mercantil y llevar a cabo, en general, cuantas actuaciones sean
necesarias para la debida eficacia de estos acuerdos, incluyendo, si fuera
necesario, la correccién o subsanacion de errores en los mismos, con la
Jfacultad expresa de otorgar cuantos documentos piblicos o privados sean
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h

J)

k)

D

precisos a los efectos citados.

Negociar, suscribir, otorgar, subsanar y modificar documentos piblicos o
privados para la ejecucion de la Emision y la colocacion de las
Obligaciones, incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo, la escritura
publica de emision, el acta de cierre, los contratos de liquidez, contratos de
suscripcion, colocacion y/o aseguramiento, contratos de agencia, asi como
cualesquiera otros documentos o contratos que sean necesarios 0
convenientes para la emision, colocacion y suscripcion de las obligaciones,
en las condiciones que estimen mds convenientes.

Publicar cualquier anuncio que sea necesario o conveniente.

Adoptar cualquier medida y realizar cualquier declaracion, envio de
comunicaciones o tramite ante los érganos reguladores competentes, ya
sean publicos o privados, nacionales o internacionales, en relacion con las
Obligaciones.

En su caso, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes en
cualquier jurisdiccion donde se ofrezcan o coticen o se solicite la admision
a cotizacion de las Obligaciones y, en particular:

(i)  Redactar, formular, firmar, suscribir y asumir la responsabilidad de
cuantos folletos, documentos de registro, notas sobre los valores,
resumenes, escritos, solicitudes, comunicaciones o notificaciones sean
requeridas por la legislacion aplicable en cada jurisdiccion
competente y acordar las modificaciones posteriores a los mismos que
estimen convenienties.

(ii) Comparecer y realizar cuantas actuaciones sean precisas ante
cualesquiera autoridades competentes en cualquier jurisdiccién y
aprobar y formalizar cuantos documentos piblicos o privados
resulten necesarios o convenientes para la plena efectividad de la
Emision en cualquiera de sus aspectos y contenidos.

En su caso, declarar cerrada la Emision, una vez finalizado el plazo de
suscripcion y realizados los desembolsos de las Obligaciones, otorgando
cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para la
ejecucion total o parcial de la Emision.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar, o complementar los acuerdos
adoptados a efectos de la Emision, en cuantas escrituras o documentos se
otorgasen en ejecucién de los mismos y, en particular, cuantos defectos,
omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los
acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, Registros Oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros.
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Y, en general, realizar cuantas actuaciones y suscribir cuantos documentos
sean necesarios o convenientes para la validez, eficacia, desarrollo y
ejecucion de la Emision y puesta en circulacién de las Obligaciones y la
ejecucion de la ampliacion de capital para atender la conversion de las
Obligaciones, incluyendo interpretar, aplicar, ejecutar y desarrollar los
acuerdos aprobados, incluida la subsanacion y cumplimiento de los

mismos.
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En Madrid, a 18 de junio de 2020
El Consejo de Administracién de Nueva Expresion Textil, S.A.

Siguen hojas de firmas




Eduardo Navarro Zamora
en representacion de “Sherpa Capital 2,
S.I." Presidente




En representacion de “Ferso
Management, S.L.”
Consejero
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D. Juan José Rodriguez Navarro
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B
Alfrbdo Bru Taberers ™ U
enre n de “Lantanida
b_,;f,inﬁs‘?r‘ne. s, S.L.U.", Consejero

Delegado

-25.
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Fernando Diago de la Presentacion en
representacion de “Lhotse Estudios,
S.L."; Conssjero




I

Manuel Martos Gutiérrez,
Consejero




