DOGIH

international fabrics

RELIABILITY & INNOVATION

- /

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Balance de Situacién y notas adjuntas al mismo
30 de septiembre de 2013

(Junto con el Informe de Auditoria)




HISPANIA ALFA CAPITAL, SLP

Avda. Josep Tarradellas 130 5¢ 22

08029 Barcelona | C.I.F. B-647 07 870
RES GASESORES Tel: +34 93 000 8898 | Fax: +34 93 000 7858

INFORME DE AUDITORIA DE BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO

A los Accionistas de
Dogi International Fabrics, S.A.:

1. Hemos auditado la informacion financiera intermedia de DOGI International Fabrics, S.A. que
comprende el balance de situacidn al 30 de septiembre de 2013 y las notas explicativas a dicha
informacion financiera intermedia. Los Administradores son responsables de la formulacidn del balance
de situacién intermedio de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre el citado balance de situacién intermedio en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa del balance de situacidn y la evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, el balance de situacién intermedio adjunto expresa, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de DOGI International
Fabrics, S.A. al 30 de septiembre de 2013, de conformidad con el marco normativo de informacién

financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, en la nota 1.e) de la memoria que forma parte de las
notas adjuntas al balance de situacién intermedio se especifica que, como consecuencia de la negativa
evolucidn de los mercados en los que operaba la Sociedad en ejercicios anteriores, se produjo un
deterioro de su situacién econémico-financiera y patrimonial, conllevando que la misma presentara en
fecha 26 de mayo de 2009, la declaracion voluntaria de concurso de acreedores, que fue admitida a
trémite por el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona, el 3 de junio de 2009. Posteriormente, en los
primeros meses de 2010 fue aprobado el Convenio de Acreedores, emitiéndose auto judicial en fecha
25 de junio de 2010 y; el 19 de julio de 2010, el Juzgado de lo Mercantil, aprobd judicialmente el cese
de intervencién de la Sociedad con la consecuente salida de la situacién concursal de la misma.

Segun el Convenio aprobado, se establecié un calendario de pagos que se iniciaba en el afio 2011 y
finalizaba en el afio 2024. El primer plazo de dicho convenio pudo ser satisfecho y, renegociado en el
caso de los acreedores privilegiados; por el contrario, el segundo plazo por importe de 2.153.210,55
euros a realizar en el mes de diciembre de 2012, no ha podido ser materializado.

De conformidad con las previsiones de la Ley 22/2003, de 9 de julio, concursal y sus adaptaciones
posteriores, la Sociedad deberifa solicitar la liquidacién cuando conozca la imposibilidad de cumplir con
los pagos comprometidos en el Convenio. Si la Sociedad no solicitara la liquidacién, podria hacerlo
cualquier acreedor que acreditara la existencia de algunos de los hechos que pueden fundamentar una
declaracién de concurso. Asimismo, la declaracién de incumplimiento de! Convenio supondria la
rescisién de éste y la desaparicion de los efectos sobre los créditos que habian sido novados en la
aprobacién del Convenio de Acreedores.

Ahora bien, en el periodo de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2012, la Sociedad solicitd
a los acreedores que el pago de la cantidad debida en relacién con el segundo plazo del calendario de
pagos de la Deuda Concursal, se retrasara hasta el 31 de julio de 2013, de forma que permitiera la
finalizacién de las negociaciones que estaban siendo llevadas a cabo para la entrada de capital en la
Sociedad, y a su vez, la repatriacidn de fondos que la compafiia tiene en China. A este respecto, en
fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA CAPITAL GESTION S.C.R, presenté una oferta para la
aportacion de fondos a la Sociedad por un importe de 3,8 millones de euros. El Consejo de
Administracidn de la Sociedad, ha aceptado la oferta formulada, constituyendo a la misma en
vinculante y otorgando a SHERPA un periodo de exclusividad que finaliza el 4 de diciembre de 2013,
siendo el mismo prorrogable si las partes asi lo acordaran.
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La ejecucién de la Oferta de Inversién estd sujeta a: (i) la realizacidn de un proceso de revisiones y
verificaciones (“due dilligence”), (i) a que se alcancen determinados acuerdos con acreedores,
entidades financieras, empleados y con el actual accionista de referencia y propietario de las
instalaciones donde se encuentra ubicada la Sociedad espafiola del Grupo, y (iii) que la sociedad de
Capital Riesgo de la Generalitat de Catalunya AVANCSA participe en la operacion concediendo a la
Sociedad un préstamo participativo por una cantidad minima de 1 milién de euros.

Dado que el proceso y trdmites que se estan realizando para la entrada del nuevo inversor estan
siendo mas lentos de lo esperado, a la fecha de formulacion del Balance de situacion adjunto, se ha
comunicado verbalmente a los principales acreedores que dicho pacto de espera deberia prorrogarse
hasta la fecha en que se materialicen los acuerdos con el nuevo inversor. Sin embargo, si la evolucion
de estos hitos no se desarrolla seglin lo previsto y se constata la imposibilidad de cumplir los pagos
comprometidos y las obligaciones previstas en el marco del proceso concursal, los Consejeros
atendiendo a sus obligaciones legales deberan solicitar la apertura de la fase de liquidacion del
concurso. No obstante lo anterior, los Administradores de la Sociedad han elaborado el balance de
situacién intermedio adjunto, bajo el principio de que la Sociedad mantendrd su capacidad para
continuar su actividad, de forma que pueda realizar sus activos vy liquidar sus pasivos, y en particular
la deuda concursal descrita en la nota 1.e) de la memoria adjunta, por los importes y plazos que
figuran en el balance de situacién adjunto.

Considerando lo anterior, en las actuales circunstancias y pendientes de la entrada de nuevo capital,
desde nuestro punto de vista, existe una incertidumbre en cuanto a la capacidad de la Sociedad para
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segin la clasificacion con que figuran en el
balance de situacién intermedio adjunto. Dicha incertidumbre, estd condicionada al éxito de sus
operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la entrada de nuevo capital, la recuperacion del
mercado en el que opera la Sociedad y al éxito del resto de medidas de reestructuracion y viabilidad
emprendidas.

HISPANIA ALFA CAPITAL, S.L.P.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S2021)

ictor Benedito Torrecil
Sociq-auditor de tas

22 de noviembre de 2013
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Ccxorrre & HOUATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

a)

b)

<)

d)

Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

Constitucion, Actividad y Régimen legal de la Sociedad
Constitucion y domicilio social

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. (en adelante, Dogi o la Sociedad), es una sociedad de
nacionalidad espafiola que fue constituida mediante escritura publica el 31 de diciembre de 1971.

Desde la modificacion elevada a piblica en fecha 22 de julio de 2009, el domicilio social de la
Sociedad se encuentra sito en la calle Cami del Mig s/n, Poligono Industrial PP12 de la poblacion,
el Masnou. Previamente y hasta dicha fecha, el domicilio social de la Sociedad se encontraba en la
calle Pintor Domenech Farré, 13-15 de la misma poblacién.

Actividad

La actividad desarrollada por la Sociedad, que coincide con el objeto social recogido en el articulo
2 de sus estatutos sociales, corresponde con la fabricacién y venta de toda clase de tejidos de
punto de fibras naturales, artificiales o sintéticas. La Sociedad estd realizando las gestiones
necesarias para obtener la licencia definitiva de actividad en su nueva ubicacién. A este respecto,
el Consejo de Administracion estima que no habra problemas para su concesion.

Asimismo el objeto social de la Sociedad, también comprende la compra, venta, arrendamiento y
subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles y asimismo de apartamentos de explotacién
turistica.

La Sociedad puede realizar actividades, negocios, actos y contratos integrantes del objeto social
total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de patticipaciones en
Sociedades, con objeto idéntico o analogo. En este sentido, la Sociedad es cabecera de un grupo
de varias sociedades (en adelante, el Grupo) cuyas actividades son complementarias a las que ésta
lleva a cabo, efectudndose transacciones entre todas ellas.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero vy finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La informacidn financiera se presenta en euros, al ser ésta la moneda del entorno econdmico
principal en el que opera la Sociedad.

Régimen legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por fa vigente Ley de Sociedades de Capital.
Grupo de Sociedades

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, las cuales no cotizan en ningun
mercado organizado. Por ello, de acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad estd obligada a

formular y presentar cuentas anuales consolidadas, aunque dicha obligacién no le exime de
formular y presentar cuentas anuales individuales.

La informacion financiera contenida en el balance de situacidn al que se acompafian las presentes
notas corresponde exclusivamente a Dogi International Fabrics, S.A.

{Continga)




DOGIH

internationa fabrics

2

LAY & HNOVATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

De acuerdo con el balance de situacion consolidado preparado conforme a las NIIF-UE, el volumen
total de activos al 30 de septiembre de 2013 asciende a 40.560.604 euros, y el patrimonio neto

atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante asciende a un importe negativo de 5.888.702
euros.

Las cifras del ejercicio anual 2012 presentaban, un volumen total de activos de 41.318.209 euros
y un patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante por importe negativo de
2.374.727 euros.

Informacién relacionada con la situacién de insolvencia en la que se vio
inmersa la Sociedad durante el ejercicio 2009

En los ejercicios anteriores al afio 2009, la Sociedad incurrié en pérdidas significativas, fruto de lo
cual, se produjo un deterioro de su situacion econdmico-financiera y patrimonial.

Como consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular y
puntual de sus obligaciones de pago; con fecha 26 de mayo de 2009, el Consejo de Administracidn
acordd presentar ante los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona y de acuerdo con lo establecido
en el articulo 2.3 de la Ley 22/2003, de 9 de junio (en adelante, Ley Concursal) el escrito
correspondiente a la declaracion de estado de Concurso Voluntario de Acreedores.

Los motivos que propiciaron el estado de insolvencia de la Sociedad, fueron los siguientes:

- Reduccidn significativa de las ventas en los Gltimos ejercicios y, por ende, de la generacién de
flujos de caja obtenidos en el ciclo normal de explotacion de la Sociedad.

- Ausencia de financiacion suficiente para poder hacer frente a los compromisos de pago.

- Retraso en el traslado de las instalaciones de la Sociedad a su nueva ubicacién. Este traslado
finalizd en el mes de abril de 2009, cuando deberia haber sido completado a finales del
gjercicio 2008. Como consecuencia de dicho hecho, la Sociedad debid soportar unos costes
adicionales, ademas de duplicidades de costes a los inicialmente previstos.

- Exceso de capacidad y unos elevados costes salariales en consonancia con la demanda actual
de productos de la Sociedad.

El 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracidén de concurso emitido por el magistrado Juez
de lo Mercantil nimero 5 de Barcelona, D. Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitid la solicitud de
concurso voluntario de acreedores de Dogi.

Tal y como establece el articulo 27 de la Ley Concursal, en el caso de las sociedades cuyos valores
estén admitidos a cotizacidn en mercados organizados, adicionalmente al abogado y al acreedor
que sea titular de un crédito ordinario debe ser nombrado administrador concursal en lugar del
economista, auditor o titulado mercantil, el personal técnico de la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores (en adelante, CNMV) u otra persona propuesta por ésta de similar cualificacién, a cuyo
efecto la CNMV comunicard al Juez la identidad de aquella.

(Continna)
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ARSI & TRNOVATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

En base al cumplimiento de este articulo, se procedi6 a nombrar como Administradores
Concursales de Dogi, a:

- D. Agusti Bou Maqueda, en su condicién de abogado.

- Agencia Catalana de I'Aigua como administrador acreedor, quién designé a D. Modest Sala
Sebastia, en su condicién de economista-auditor, para representarla en el cargo.

- Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV), como organismo regulador de los
mercados organizados, quien designd a D. Josep Sabaté Galofré, en su condicion de
economista auditor, para representarla en el cargo.

La declaracién de concurso no interrumpid la continuacién de la actividad empresarial que venia
realizando la Sociedad, segiin quedo reflejado en el correspondiente auto judicial. La Sociedad se
acogio a los instrumentos establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su situacidn de
insolvencia fuera superada a la mayor brevedad posible, a través de un convenio con los
acreedores sometido a la aprobacidn judicial. Asi, el concurso implico una congelacién de los pagos
a acreedores de acuerdo con lo previsto en la ley y la suspension del devengo de intereses desde
dicho dia, excepto para la deuda privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su Informe
provisional sobre el que se plantearon cinco incidentes concursales; los cuales, no afectaban de

modo significativo a los importes de los pasivos determinados por los Administradores Concursales
en su Informe.

Posteriormente, en fecha 3 de mayo de 2010, fue presentado el informe definitivo de la
Administracién Concursal en el que se reflejaba, sin tener en consideracién el importe de los
créditos contingentes, un superavit patrimonial de 2.179.537,49 euros.

El desglose de la situacion patrimonial de la Sociedad era el siguiente:

Importe
Masa Activa
Total Masa Activa 53.152.297,54
Masa Pasiva
Créditos concursales
Créditos con privilegio especial 587.881,14
Créditos con privilegio general 1.203.583,61
Créditos ordinarios 32.904.814,60
Créditos subordinados 9.792.034,58
Créditos contra la masa 6.484.446,12
Total Masa Pasiva 50.972.760,05
Créditos contingentes 4.130.443,04

(Contintia)
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Segun lo establecido en el articulo 89 de la Ley Concursal, se consideran créditos con privilegio
especial aquellos que afectan a determinados bienes o derechos y créditos; asimismo se
consideran créditos de privilegio general si afectan a la totalidad del patrimonio.

Del mismo modo, segin lo establecido en el articulo 92 de la Ley Concursal, tendrén la
consideracion de créditos subordinados aquellos créditos que, habiendo sido comunicados
tardiamente, sean incluidos por la administracion concursal en la lista de acreedores o que, no
habiendo sido comunicado oportunamente, sean incluidos en dicha lista por el Juez.

Tienen consideracidn de créditos ordinarios todos aquéllos que no se encuentran calificados como
privilegiados ni subordinados.

Se consideran créditos contingentes, segln lo establecido en el articulo 87 de la Ley Concursal, los
créditos sometidos a condicion suspensiva y los litigiosos. Estos créditos, inclufan un importe de
3.475.946 euros correspondientes a un requerimiento de pago realizado por la Compafiia Espafiola
de Financiacion del Desarrollo (en adelante, Cofides, S.A.) a Dogi International Fabrics, S.A. como
entidad fiadora de Dogi Fabrics (Jiangsu), sociedad filial de Dogi que no habia hecho frente a sus
compromisos de pago con dicho organismo.

En relacién con el crédito contingente anterior, en fecha 7 de septiembre de 2010, la filial china de
la Sociedad, Dogi Fabrics (Jiangsu), formalizd un acuerdo de novacién modificativa del préstamo
con Cofides, por el cual se procedié a una refinanciacion, entre otros aspectos, del calendario de
pagos a realizar por la filial de la Sociedad, Dogi Fabrics (Jiangsu).

Finalmente, en fecha 5 de julio de 2012 la Sociedad Dogi Fabrics (Jiangsu), en el marco de su
proceso de liquidacion, procedi6 a cancelar la deuda con Cofides, satisfaciendo la totalidad de la
deuda pendiente en dicha fecha.

Por otra parte, mencionar que en el transcurso del Concurso voluntario de Acreedores de la
Sociedad, concretamente en fecha 1 de septiembre de 2009, el Consejo de Administracién de Dogi
culminé el trabajo de elaboracién de una Propuesta de Convenio de Acreedores, al que se
adjuntaba una propuesta de Plan de Viabilidad revisado por un experto independiente.

Dicho Plan de Viabilidad se fundamentaba en diversas medidas organizativas y productivas,
contemplando las medidas e hipétesis siguientes:

- Ajuste de los costes salariales para adaptarlos al volumen de actividad actual de la Sociedad.
Para ello, las acciones previstas en dicho Plan de Viabilidad comprendian la ejecucidon de un
Expediente de Regulacién de Empleo (en adelante, ERE) y una reduccion de sueldos a
directivos y mandos intermedios. Dicha medida debia suponer aproximadamente una
reduccidn de los costes laborales de 4,3 millones de euros anuales.

- Reduccidn de gastos generales en aproximadamente 1,5 millones de euros anuales.

- Mantenimiento de la cifra de ventas en los primeros ejercicios y consecucion de un incremento
paulatino de las ventas en los ejercicios siguientes.

- Obtencidn de unos Resultados antes de intereses, impuestos y cargos por amortizaciones y
provisiones (en adelante, EBITDA) que ascienden a 3 millones de euros en el 2010 y que
superan los 5,5 millones de euros en 2014 y siguientes.

- Ingresos adicionales procedentes de participaciones no estratégicas. Para ello se procederia a
la venta de algunas de las filiales de la Sociedad con el objetivo de lograr los ingresos
adicionales a los generados por el propio negocio que permitan la cancelacion de los pasivos
en los plazos e importes previstos en la Propuesta Anticipada de Convenio.

(Continua)
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Las alternativas y el calendario de devolucidn de deuda que fueron planteados en dicha Propuesta
de Convenio de Acreedores, fueron las siguientes:

1.- Alternativa A. Pago del 80% de la deuda en un plazo de 7 afios. El calendario de pago es:
- El primer afio de carencia.

- El 10% del referido 80% deberd ser abonado al término del segundo afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 10% del referido 80% deberad ser abonado al término del tercer afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 15% del referido 80% debera ser abonado al término del cuarto afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 15% del referido 80% debera ser abonado al término del quinto afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 20% del referido 80% deberé ser abonado al término del sexto afio siguiente a la fecha
de eficacia de convenio.

- El 30% del referido 80% debera ser abonado al término del séptimo afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

N
y

Alternativa B. Pago del 40% de la deuda en un plazo de 4 afios. El calendario de pago es:
- El primer afio de carencia.

- El 25% del referido 40% debera ser abonado al término del segundo afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 35% del referido 40% debera ser abonado al término del tercer afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 40% del referido 40% deberd ser abonado al término del cuarto afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

3.- Alternativa C. Pago del 20% de la deuda en un plazo de 1 afio. Fl calendario de pago es:

- Deberd ser abonado al término del primer afio siguiente a la fecha de eficacia de convenio
en un Unico pago.

En el caso de los acreedores vinculados por el Convenio que no ejercitaran la opcién entre las
diferentes alternativas de pago en el plazo sefialado, se establecia que dichas deudas serfan
asignadas autométicamente a la alternativa C, correspondiente a la opcidn consistente en el pago
de la deuda en el plazo de un afio con una quita del 80% de dichas deudas.

(Contintia)
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La Sociedad entendia que los objetivos marcados en el Plan de Viabilidad eran plenamente
alcanzables puesto que para el afio 2016 se estimaba una cifra de ventas que seria inferior a la
obtenida en 2008, habiéndose alcanzado en el afio 2010 varios de los hitos enmarcados en el
citado documento; entre ellos:

- Se reducian costes (incluso en mayor medida de lo establecido en el Plan de Viabilidad).

- Se materializo la venta de la participacion en Dogi Sri Lanka, al socio local, tal y como se
aprobd con fecha 8 de junio de 2010, hecho que fue comunicado debidamente a los
accionistas.

- En fecha 5 de octubre de 2010, se materializd la venta de la participacion en Tailandia de la
sociedad Penn Asia, al socio local, hecho que fue comunicado debidamente a los accionistas.

Como es preceptivo en fecha 9 de octubre de 2009, los Administradores Concursales emitieron un
informe sobre la Propuesta Anticipada de Convenio en el que efectuaron una evaluacidn favorable
con ciertas reservas.

Entre dichas reservas, figuraba la mencién a la necesidad de obtener en el menor plazo de tiempo
posible ingresos procedentes de la venta de participaciones de filiales o de otras fuentes para
poder superar las tensiones de tesoreria que la situacion concursal estaba provocando a corto
plazo y la necesidad de acomodar los costes a la estructura que figura en su plan de viabilidad
para poder generar los recursos financieros previstos.

Con fecha 25 de junio de 2010, el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona, comunicd a las
partes implicadas en el proceso concursal de Dogi:

- lafinalizacion del plazo para la revocacion de adhesiones.
- Confirmacion del pasivo ordinario en 32.904.814,60 euros.

- Cuantificacion de las adhesiones de acreedores ordinarios por valor de 25.451.194,34 euros,
alcanzando la mayoria exigible legalmente.

Debido a que las nuevas condiciones de la deuda de la Sociedad a raiz de la aprobacién del
convenio eran sustancialmente diferentes y de acuerdo con la posicién mantenida por el Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (en adelante, ICAC) en relacién con el tratamiento contable
de la aprobacién de un Convenio de Acreedores en un procedimiento concursal; la Sociedad

procedié a dar de baja el pasivo financiero original reconociendo un nuevo pasivo por su valor
razonable.

Asi, la diferencia entre el pasivo concursal a la fecha de solicitud del Concurso y el valor razonable
del pasivo de la Sociedad una vez descontadas las correspondientes quitas a las que se adhirieron
los acreedores de la Sociedad, fue contabilizada como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2010 por importe de 21.528.150,64 euros.

El célculo del valor razonable de la Deuda Concursal fue obtenido por la Sociedad mediante el
método del valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados (técnica prevista para
calcular el valor razonable en el punto 6°. 2 del Marco Conceptual del Plan General Contable que
fue aprobado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre).

La Tasa Interna de Rentabilidad (en adelante, TIR) aplicada para la obtencién del valor razonable
de los créditos concursales en el momento del reconocimiento de las quitas fue del 4,92%,
habiendo sido obtenida mediante la obtencidn de la curva cupdn 0 (vector de tasas de interés o de
rendimientos de bonos sin cupones a diferentes plazos de vencimiento) a la fecha concreta de la
valoracién realizada.

(Contintia)
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De acuerdo con las premisas establecidas en el Convenio de Acreedores, los resultados de la

aplicacién del Convenio de Acreedores presentaban el siguiente calendario de pagos, en valores
nominales:

Importe
Créditos concursales
Importe créditos concursales (*) 45.142.811,21
uitas y regularizaciones a la aprobacion del Convenio
Importe quita 13.833.948,80
Regularizaciones de saldos 599.460,28
Pagos aplazados

2011 3.110.174,57
2012 2.071.462,04
2013 2.076.926,11
2014 3.108.559,07
2015 3.086.702,78
2016 4,115.603,71
2017 6.173.405,57
2018 257.274,54
2019 671.543,56
2020 671.543,56
2021 1.007.315,33
2022 1.007.137,31
2023 1.340.701,43
2.011.052,55

Total Pagos aplazados 30.709.402,13

(*) El importe de los créditos concursales a los que ha sido de aplicacidn la quita y el calendario de pagos
anterior, no incluye el crédito contingente existente con Cofides S.A., al desaparecer en el 2011 dicho
compromiso de pago por parte de la Sociedad, tal y como se expondra en las nota 17 siguiente.

El 19 de julio del 2010, el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona aprobo judiciaimente el cese
de intervencion de la Sociedad con la consecuente salida de la situacidn concursal de la Sociedad.

En fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracion Concursal de Dogi emitio un informe dirigido al
Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona en el cual se propuso que el Concurso Voluntario de
Acreedores de la Sociedad fuera calificado como fortuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, el
Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona dictd auto calificando el concurso como fortuito, ordenando el
archivo definitivo de las actuaciones. Dicho archivo, se basa en el informe presentado por la
Administracion Concursal proponiendo la calificacién del concurso como fortuito y en la calificacién
emitida por el Ministerio Fiscal en el mismo sentido.

(Continua)
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En las actuales circunstancias econdmicas, la recuperacion del mercado estd siendo mas lenta de
lo previsto lo cual ha hecho que los resultados operativos de la Sociedad en los ejercicios 2011,
2012 y 9 primeros meses del ejercicio 2013, hayan continuado siendo negativos, o que motiva
que los Administradores de la Sociedad estén tomando medidas adicionales para lograr que los
resultados y la generacion de tesoreria no difieran de las previstas en el Plan de Viabilidad.

Adicionalmente, a las medidas adoptadas destinadas a incrementar la cifra de negocio y a la
implementacion de reduccion de costes (ERE, reduccién de sueldos y salarios, alquileres etc.), la
Sociedad, en coordinacion con acreedores relevantes, inicid en 2012 un proceso urgente de
blisqueda de nuevos accionistas, que debian reforzar la estructura financiera, a la vez que mejorar
de forma sustancial su modelo de negocio.

En fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA CAPITAL GESTION S.C.R, present6 una oferta para
la aportacion de fondos a la Sociedad por un importe de 3,8 millones de euros. El Consejo de
Administracién de la Sociedad, ha aceptado la oferta formulada, constituyendo a la misma en
vinculante y otorgando a SHERPA un periodo de exclusividad hasta el 15 de noviembre de 2013,
para el cierre efectivo de la operacion, siendo el mismo prorrogable si las partes asi lo acordaran.

La ejecucion de la Oferta de Inversion esta sujeta a: (i) la realizacién de un proceso de revisiones y
verificaciones (“due dilligence”), (ii) a que se alcancen determinados acuerdos con acreedores,
entidades financieras, empleados y con el actual accionista de referencia y propietario de las
instalaciones donde se encuentra ubicada la Sociedad espafiola del Grupo, y (iii) que la sociedad
de Capital Riesgo de la Generalitat de Catalunya AVANCSA participe en la operacién concediendo a
la Sociedad un préstamo participativo por una cantidad minima de 1 millén de euros.

El Consejo de Administracién convocara Junta General de Accionistas con el objeto de aprobar la
reduccién y ampliacién simultanea de Capital necesaria. Para el caso de que convocada la Junta
por los administradores, ésta no adoptara los acuerdos que permitieran solventar el desequilibrio
patrimonial o si a pesar de ser aprobados, los mismos no pudieran materializarse por no producirse
la entrada de fondos esperada, los administradores atendiendo a sus obligaciones legales deberan
proceder a adoptar las medidas previstas en la Ley Concursal y Ley de Sociedades de Capital a
este respecto.

El primer plazo de dicho convenio (correspondiente al ejercicio 2011) pudo ser satisfecho y
renegociado en el caso de los acreedores privilegiados, siendo la evolucidn del valor nominal de la
Deuda Concursal en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2010 y el 31 de diciembre
de 2011, expresada en euros, la siguiente:

Saldo al Saldo al

31/12/2010 Pagos Regularizacion 31/12/2011
Empleados 642.445,58 (53.448,40) 2.581,64 591.578,82
Entidades financieras 23.349.171,74 (193.093,99) 133.054,89 23.289.132,64
Proveedores 4.331.090,99 (643.044,32) 208.299,46 3.896.346,13
Organismos  publicos vy
Seguridad Social 2.061.349,88 (949.026,33) 358.159,35 1.470.482,90
Otros 325.343,94 (119.732,30) (24.008,09) 181,603,55

30.709.402,13 (1.958.345,34) 678.087,25 29.429.144,04

En relacién con las regularizaciones de saldos efectuadas en el ejercicio 2011, las mismas atendian
a rectificaciones efectuadas en las fechas del primer pago del calendario de pagos de la Deuda
Concursal, sobre el valor nominal de ciertos créditos concursales, que habian sido clasificados en
una opcidn equivocada del Convenio de Acreedores.

(Continta)
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2011 existia un importe de 877 miles de euros, correspondiente a

saldos vencidos y exigibles del primer vencimiento de pagos del calendario de devolucién de la
Deuda Concursal de los que:

- Un importe de 659 miles de euros corresponden a deudas privilegiadas con entidades piblicas

con las que se ha llegado a un acuerdo para el fraccionamiento de dichos pagos que fue
formalizado en fecha 8 de mayo de 2012 (véase nota 6.5).

- Los 218 miles de euros restantes son deudas con proveedores a los que no se les ha podido
satisfacer el pago debido a que no se ha obtenido respuesta a las comunicaciones de la
Direccion de la Sociedad para conseguir la cuenta bancaria en la que realizar el pago.

En la actualidad y transcurridos 4 afios desde la puesta en marcha del Plan de Viabilidad, se puede
constatar que las medidas de reduccion de costes emprendidas por la Sociedad se han cumplido e
incluso han sido tomadas otras medidas adicionales de austeridad en costes.

Ahora bien, en este periodo de tiempo la Sociedad no ha alcanzado la cifra de negocios y los
resultados previstos, ya que la cifra de ventas se redujo en los ejercicios 2010 y 2011 en un
18,54% y un 4,37%, respectivamente; manteniéndose practicamente el valor de la cifra de
negocios en el ejercicio 2012 (se ha reducido un 0,6% respecto al 2011). Asimismo y en los 9
primeros meses del ejercicio 2013, las ventas se encuentran sensiblemente por debajo de los
valores presupuestados a inicio de ejercicio.

En colacidn con lo anterior, como consecuencia de la negativa evolucion de la cifra de negocios de
la Sociedad y asimismo de sus resultados, la Direccidn de la Sociedad debié tomar durante el
gjercicio 2012 medidas adicionales, de ajuste de costes.

De esta forma, en fecha 4 de enero de 2012, la Sociedad presentd ante el Departament
D Empresa i Ocupacié de la Generalitat de Catalunya una solicitud para la extincién de 29
contratos de trabajo, de conformidad con los dispuesto en el articulo 51 de la Ley del Estatuto de
los Trabajadores (despido colectivo consistente en la extincidn de contratos de trabajo fundada en
causas economicas, técnicas, organizativas o de produccion) y con el Reglamento de los
procedimientos de regulacién de empleo y actuacidn administrativa en materia de traslados

colectivos. Finalmente, en fecha 3 de febrero de 2012, se aprobd la extincion de 25 contratos de
trabajo.

Asimismo, en el mes de junio de 2012, fueron aprobadas las siguientes medidas de ahorro en
costes, por un importe de 1,5 millones de euros anuales:

- Eliminacion de primas de produccion y otros bonus en un importe de 250 miles de euros.
- Reduccion de sueldos vy salarios por un importe de 475 miles de euros.

- Reduccion del coste de arrendamientos del inmueble en el que desarrolla la actividad
productiva la Sociedad por un importe de 475 miles de euros.

- Reduccidn de otros costes por un importe de 300 miles de euros.

Estas medidas de ahorro en costes no fueron suficientes para que la Sociedad pudiera hacer frente
a los compromisos de pago existentes en el corto plazo, en relacidn con el segundo plazo del
calendario de pagos de la deuda concursal por importe de 2.153.210,55 euros (la diferencia
existente con el importe de 2.071.462,04 euros se debe a las regularizaciones efectuadas en el
2011 como consecuencia del error en la clasificacién de determinados créditos concursales, en una

opcidn que no era elegida por dichos acreedores) que deberia haber sido materializado en el mes
de diciembre de 2012.

(Continta)
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De conformidad con las previsiones de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y sus adaptaciones
posteriores, la declaracion de incumplimiento de convenio supondria la rescisién de éste y la
desaparicion de los efectos sobre los créditos que habian sido novados en la aprobacién del
Convenio de Acreedores. A fecha de emisidn del presente documento, no se ha declarado
formalmente el incumplimiento de la Sociedad en relacién con el segundo plazo del calendario de
pagos de la Deuda Concursal y los Administradores.

A este respecto, la Sociedad solicit a los acreedores que el pago de la cantidad debida en relacion
con el segundo plazo del calendario de pagos de la Deuda Concursal se retrase unos meses de
forma que permita la finalizacion de las negociaciones que estén siendo llevadas a cabo para la
entrada de capital en la Sociedad v, a su vez, la repatriacién de fondos que la compafiia tiene en
China y que se espera para inicios del ejercicio 2014, El plazo solicitado inicialmente era hasta el
31 de julio de 2013. Sin embargo, a la fecha de formulacién del Balance de situacion adjunto, se
ha comunicado verbalmente a los principales acreedores que dicho pacto de espera deberia
prorrogarse hasta la fecha en que se materialicen los acuerdos con el nuevo inversor.

Expuestos las cuestiones anteriores, a continuacion presentamos la evolucion del valor nominal de
la Deuda Concursal en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de
diciembre de 2012, expresados en euros:

Ejercicio 2012

Saldo al Saldo al
31/12/2011 Pagos Regularizacion 31/12/2012

Empleados 591.578,82 - - 591.578,82
Entidades financieras 23.289.132,64 - - 23.289.132,64
Proveedores 3.896.346,13 (23.262,65) - 3.873.083,48
Organismos publicos y

Seguridad Social 1.470.482,90 (73.175,20) (585.913,97) 811.393,73
Otros 181.603,55 (13.541,40) 24.008,09 192.070,24

29.429.144,04 109.979,25 (561.905,88) 28.757.258,91

Una descripcién de las regularizaciones anteriores mas significativas es la siguiente:

- Tal y como se explica en la nota 6.5 de la presente memoria, la Sociedad ha obtenido de la
Tesorerfa General de la Seguridad Social un aplazamiento de todas las deudas vencidas y no
pagadas, incluidas las deudas declaradas en el concurso de acreedores, por ello la parte de la
deuda concursal negociada se ha reclasificado como Administraciones Publicas a largo plazo,
en concreto, un importe de 587.661,80 euros.

- En relacidn con el resto de las regularizaciones realizadas corresponden a ajustes de distintos
importes de la Deuda Concursal.

(Contintia)
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Periodo de 9 primeros meses del ejercicio 2013

Empleados

Entidades financieras
Proveedores
Organismos ptblicos y
Seguridad Social

Otros

Saldo al Saldo al
31/12/2012 Pagos Regularizacion 30/09/2013
591.578,82 - - 591.578,82
23.289.132,64 - - 23.289.132,64
3.873.083,48 (13.912,42) 3.859.171,06
811.393,73 - - 811.393,73
192.070,24 (240,00) - 191.830,24
28.757.258,91 (14.152,42) 28.743.106,49

Una descripcidn de las regularizaciones anteriores mds significativas es la siguiente:

- Las regularizaciones realizadas en el transcurso del ejercicio 2013, las mismas corresponden a
ajustes de distintos importes de la Deuda Concursal.

En relacion con el valor razonable de los pagos aplazados de la Deuda Concursal, desglosado por
tipo de deuda y calendario de devolucidn al 31 de diciembre de 2012, a continuacién procedemos
a presentar su detalle, expresado en euros:

Ejercicio 2012

Organismos

Pablicos y
Entidades Seguridad Total deudas a  Total Deudas a

Ejercicio Empleados financieras Proveedores social Otros valor razonable valor nominal

2013 157.725,97 3.248.011,82 811.869,58 117.534,87 77.345,26 4,412.487,50 4.488.646,57
2014 63.904,20 2.271.265,35 497.863,42 83.621,77 18.084,54 2.934.739,28 3.201.129,44
2015 60.833,19 2.157.007,26 474.324,33 79.669,53 17.260,89 2.789.095,20 3.201.129,44
2016 77.202,61 2.730.943,16 602.450,94 101.192,02 21.963,53 3.533.752,26 4.268.172,59
2017 110.238,79 3.890.340,83 860.950,40 144.614,02 31.444,82 5.037.588,86 6.402.258,89
2018 8.640,41 99.093,04 71.256,32 43.228,80 7.383,59 225.602,17 305.314,21
2019 3.600,95 468.210,11 5.077,78 10.870,04 - 487.758,89 689.060,78
2020 3.427,44 444.593,50 4.837,06 10.354,91 - 463.212,91 689.060,78
2021 4,894,10 633.341,72 6.912,55 14,798,25 - 659.946,62 1.033.591,17
2022 4,658,591 601.480,88 6.585,72 14.098,84 - 626.824,34 1.033.591,17
2023 5.913,36 761.630,44 8.365,79 17.909,98 - 793.819,56 1.378.121,56
2024 8.442,63 1.084.820,46 11.953,80 25.591,84 - 1.130.808,73 2.067.182,33
Total C.P 157.725,97 3.248.011,82 811.869,58 117.534,87 77.345,26 4.412.487,50 4.488.646,57
Total L.P 351.756,59  15.142.726,75 2.550.578,11 545.950,00 96.137,39 18.687.148,83 24.268.612,34
Total 509.482,55 18.390.738,57 3.362.447,69 663.484,87 173.483,65 23.099.636.33  28.757.258,91

(Continua)
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Notas adjuntas al Balance de Situacion

30 de septiembre de 2013

La diferencia por importe de 328.186,93 euros, existente entre el valor razonable de la Deuda
Concursal a 31 de diciembre de 2012 y el valor razonable de la Deuda Concursal al 31 de
diciembre de 2011, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

Valor Razonable de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2011

Pagos realizados en el ejercicio

Reclasificacion deuda concursal deuda Seguridad Social

Regularizaciones de saldos

Importe

Gasto financiero como consecuencia de la actualizacion de la deuda
concursal al 31 de diciembre de 2012

Valor Razonable de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2011

22.687.013,35

(109.979,25)

(587.662,80)

24.481,26

1.085.783,77

23.099.636,33

En relacidén con el valor razonable de los pagos aplazados de la Deuda Concursal, desglosado por
tipo de deuda y calendario de devolucién al 30 de septiembre de 2013, a continuacion procedemos

a presentar su detalle, expresado en euros:

Ejercicio 2013

Organismos
Pablicos y
Entidades Seguridad Total deudas a Total Deudas a
Ejercicio Empleados financieras Proveedores social Otros valor razonable valor nominal

2013 157.725,39 3.248.012,00 797.957,51 117.535,85 77.105,26 4.398.336,01 4.474.494,88
2014 66.302,06 2.360.663,13 516.229,84 86.791,92 18.726,18 3.048.713,13 3.201.129,44
2015 63.115,82 2.241.907,80 491.822,38 82.775,83 17.873,31 2.897.495,14 3.201.129,44
2016 80.099,46 2.838.434,01 624.675,65 105.247,10 22.742,79 3.671.199,01 4.268.172,59
2017 116.752,27 3.868.762,14 899.926,55 243.438,60 212.165,98 5.341.045,54 6.402.258,89
2018 8.964,62 102.993,38 73.885,00 45.054,67 7.668,90 238.566,57 305.314,21
2019 3.736,07 486.639,02 5.265,10 518,74 - 496.158,93 689.060,78
2020 3.556,05 462.092,85 5.015,50 494,67 - 471,159,07 689.060,78
2021 5.077,74 658.270,26 7.167.55 707,68 - 664.055,68 1.033.591,17
2022 4.833,72 625.155,37 6.828,67 674,93 - 637.492,69 1.033.591,17
2023 6.135,24 791.608,47 8.674,41 858,27 - 807.276,39 1.378.121,56
2024 8.759,42 1.127.519,37 60.049,06 1.227,66 - 1.197.555,51 2.067.182,33
Total C.P 157.725,39 3.248.012,00 797.957,51 117.535,85 77.105,26 4.398.336,01 4.474.494,88
Total L.P 367.332,47  15.564.045,80 2.699.539,71 567.790,07 279.177,16 19.477.885,21 24.309.098,75
Total 525.057,86  18.812.057,80 3.497.497,22 685.325,92 356.282,42 23.876.221,22 28.743.106,49

(Contintia)
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Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

Asi, la diferencia por importe de 736.097,98 euros, existente entre el valor razonable de la Deuda
Concursal a 30 de septiembre de 2013 y el valor razonable de la Deuda Concursal al 31 de
diciembre de 2012, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

Importe

Valor Razonable de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2012 23.099.636,33
Pagos realizados en el ejercicio (14.152,42)
Regularizaciones de saldos -
Gasto financiero como consecuencia de la actualizacion de la deuda concursal al
30 de septiembre de 2013

790.737,12
Valor Razonable de la Deuda Concursal al 30 de septiembre de 2013 23.876.221,03

Bases de Presentacion del Balance de Situacion

Imagen fiel

En cumplimiento de fa legislacion vigente, el Balance de situacion adjunto, correspondientes al
periodo de 9 primeros meses del ejercicio 2013, ha sido obtenido de los registros contables de la
Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Cddigo de Comercio, el Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y
el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

Igualmente se han incorporado la totalidad de principios y normas contables contenidos en las
modificaciones normativas del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, asi como las normas
de obligado cumplimiento, resoluciones y recomendaciones del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (en adelante, ICAC) que son de aplicacidn, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de
efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

El Balance de situacion, que ha sido formulado por los Administradores de la Sociedad se someteré
a la aprobacion por la Junta General Extraordinaria de Accionistas estimandose que serd aprobado
sin ninguna modificacion. Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2012 fueron
aprobadas en fecha 20 de junio de 2013.

Principios contables

Los Administradores han formulado el Balance de situacion adjunto teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria (véase nota 4) que tienen
un efecto significativo en dicho estado financiero. No existe ningun principio contable que siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

(Continua)
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Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

c) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

El contenido de las Cuentas Anuales adjuntas es responsabilidad del Consejo de Administracidn de
la Sociedad.

Para la elaboracién de las presentes Cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por
el Consejo de Administracidn de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos y
compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién de los activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

- la vida util de los activos materiales e intangibles.
- las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes.

- El célculo de provisiones.

A pesar de que las estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible sobre
los hechos analizados a la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, es posible que
acontecimientos que pueden tener lugar en el futuro obliguen a modificarla (al alza o a la baja) en
préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

d) Importancia relativa y prudencia valorativa

La Sociedad aplica todas las normas contables en funcion del principio de importancia relativa y
toma en consideracion el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo caracter
preferencial sobre los demés principios contables, se utiliza para formar criterio en relacion con las
estimaciones contables.

€) Principio de empresa en funcionamiento y aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la
incertidumbre

Durante los ultimos ejercicios y hasta 31 de diciembre de 2009, la Sociedad incurrid en pérdidas
significativas. Ello provocd, entre otros aspectos, un importante déficit de capital circulante,
generando problemas de liquidez y tensiones de tesoreria, que llevaron a la Sociedad a presentar
durante el ejercicio 2009 Concurso Voluntario de Acreedores (véase nota 1.e).

Como se ha enunciado anteriormente, a efectos de superar dicha situacidn la Direccidn de la
Sociedad ha ido ajustando su Plan de Negocio mediante la realizacidn de importantes ajustes en
cuanto a la estructura de costes se refiere, lo que ha supuesto una importante reestructuracion a
lo largo de los ejercicios comprendidos entre 2009 y 2012, ambos inclusive.

Por otra parte, al objeto de restituir el equilibrio de la Sociedad a la salida del Concurso Voluntario
de Acreedores, el 29 de octubre de 2010 se hizo efectiva una reduccién de capital mediante la
reduccién del valor nominal de todas y cada una de las acciones dejando establecido su capital
social en la suma de 26.295.063 euros.

A 31 de diciembre de 2012 el patrimonio neto de la sociedad ascendia a un importe negativo de
2.421.893 euros y el capital social era de 6.573.766 euros, encontrandose la Sociedad de acuerdo
a los articulos 317-1 y 320 de la Ley de Sociedades de Capital Social en causa de reduccidn de
capital. Ante dicha situacién, en la Junta General de Accionistas de fecha 20 de junio de 2013, se
acordd una reduccién de capital por importe de 5.259.012,64 euros que se materializaria mediante
la reduccidn del valor nominal de las acciones de la Sociedad que quedaria fijado en 0,02 euros, no
generando derecho de oposicion de acreedores.

(Continua)
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Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

Lo anterior unido a la novacidn modificativa y no extintiva de la mayoria de Deuda concursal
Subordinada que se habia materializado en mayo de 2013, por la cual fueron transformados dichos

créditos en Participativos, ha supuesto un restablecimiento de la situacién patrimonial de la
Sociedad.

Dicha restitucidn de la situacidn patrimonial de la Sociedad Dominante, unido a las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas y a la implantacién del Plan de Negocio debia permitir, en
opinién de los Administradores de Dogi, la continuidad de las operaciones de! Grupo Dogi. Ahora
bien, los resultados obtenidos en los 9 primeros meses del ejercicio 2013, han comportado que la
Sociedad obtenga pérdidas que han dejado el valor de los fondos propios de la misma al 30 de
septiembre de 2013, negativos.

A los efectos de restituir la situacion patrimonial, adicionalmente a las medidas impuestas para
mejorar ingresos y reducir costes, la Sociedad inicid en el ejercicio 2012 la renegociacién de la
deuda concursal, renegociacion que contempla una quita adicional y una posible modificacion del
calendario de pagos y por otra parte, se ha iniciado un proceso de blsqueda de inversores. La
Sociedad y sus asesores deberan concretar el esquema empresarial, societario y de gestién que
garantice la viabilidad de la misma. En este sentido, de no materializase la entrada del inversor y/o
la renegociacién de la deuda concursal , factores que deben garantizar el funcionamiento de la
Sociedad y el reequilibrio de sus fondos propios, los Consejeros atendiendo a sus obligaciones

legales adoptaran las medidas prevista al respecto en La ley de Sociedades de Capital y la Ley
Concursal.

No obstante, existen algunas circunstancias que dificultan la capacidad de la Sociedad para seguir
como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que mitigan las

dificultades originadas por aquéllas. A continuacion se enumeran ambos tipos de circunstancias o
factores:

Factores causantes de duda sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad:

- Se han obtenido pérdidas significativas en los Gltimos ejercicios.

- La situacidn actual del mercado en que opera la Sociedad, que estd implicando reduccién de
pedidos de clientes y pérdida de alguno de ellos.

- La existencia de un fondo de maniobra negativo persistente y de cuantia significativa implico
que la Sociedad no pudiera hacer frente al cumplimiento de sus obligaciones exigibles en el
ejercicio 2009 y, por tanto, conllevd que la misma se encontrara en situacion de insolvencia.

- En esta situacidn, de acuerdo a lo establecido en la ley concursal del 10 de julio de 2003, con
fecha 28 de mayo de 2009, la Sociedad procedié a presentar la declaracion de concurso
voluntario de acreedores. Dicha solicitud fue admitida a tramite con fecha 3 de junio de
2009. A efectos de aclarar al maximo los efectos derivados de dicho concurso, toda la
informacion relevante se ha detallado en la Nota 1.e) anterior.

- A cierre del ejercicio de 2012 la Sociedad tenia unos Fondos Propios negativos de 2.421.893
euros, cuando durante dicho ejercicio se habia efectuado una reduccién de capital para
equilibrar el Patrimonio denotdndose que las medidas adoptadas no han sido suficientes para
paliar la evolucidn negativa de la cifra de negocios de la Sociedad.

- La Sociedad no pudo hacer frente al pago del segundo plazo establecido de acuerdo al
calendario de pagos de la Deuda Concursal, que deberia haberse satisfecho a diciembre de
2012. En concreto, existe un total de 2.332.703,99 euros vencido y exigible correspondiente
a deuda concursal.

- Los resultados obtenidos por la Sociedad en el ejercicio 2013 han continuado en una senda
negativa pese a los esfuerzos de reduccion de gastos. Ahora bien, la caida de la cifra de
negocios no ha permitido que todos los esfuerzos realizados en la contencion de gastos
tuvieran el efecto deseado en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

(Contintia)
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Factores que mitigan la duda sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad:

- Una parte de las pérdidas acumuladas se deben a situaciones atipicas y extraordinarias,
principalmente a la reestructuracion del Grupo que se ha realizado en los Ultimos ejercicios vy,
por tanto, no se prevé que se vuelvan a producir en un futuro.

- Durante el ejercicio 2009 y con objeto de la aprobacién del Convenio con los Acreedores, la
Sociedad elaboré un plan de viabilidad con la colaboracién de un experto independiente, que
debera permitir fortalecer la situacién patrimonial, reequilibrar la situacion de resultados vy, a
su vez, una adecuada gestion del endeudamiento y que conlleve finalmente a un
saneamiento de la Sociedad. Al respecto de los diferentes ejes en los que se sustentaba dicho
plan de viabilidad, desde el ejercicio 2009, se han alcanzado varios de los hitos enmarcados
en el citado documento; entre ellos, se han reducido costes y se ha materializado la venta de
activos no estratégicos (véase nota 1.e) anterior.

- Como ha sido enunciado anteriormente, en el ejercicio de 2010 se efectud una reduccidn de
capital y en el ejercicio 2012 se ha hecho efectiva otra operacién de reduccién de capital, con
€l objeto de obtener un equilibrio de la situacién patrimonial de la Sociedad.

- En fecha 3 de febrero de 2012 se aprobd mediante un Expediente de Regulacién de Empleo
la extincidn de un total de 25 puestos de trabajo del centro fabril del Masnou y
adicionalmente, en fecha 22 de junio de 2012, se tomé la decisidn de proceder a realizar una
modificacion sustancial de las condiciones de trabajo que implicaba un cambio en el sistema
de devengo y percibo de la retribucién variable (bonus y primas) vigente hasta la fecha y la
reduccién del salario que se venfa percibiendo hasta ese momento. Asimismo, se han
reducido los importes del arrendamiento de la nave donde ejerce la actividad la Sociedad.

- Dada la situacion financiera Dogi ha iniciado un proceso, por el cual se espera la entrada de
un inversor que aporte capital suficiente para el plan de negocio de la Sociedad.

- En relacién con las deudas no satisfechas derivadas de la Deuda Concursal, la Sociedad
solicitd a los acreedores una prérroga del pago de las mismas, de tal forma que durante ese
plazo se logre la repatriacidén de fondos de la filial Dogi China, y se dé entrada a capital
procedente de un nuevo inversor, habiendo obtenido a la fecha de formulacién de las
Cuentas Anuales del ejercicio 2012, el apoyo de un 49% de los acreedores que representan
un 53,02% de la total deuda vencida y exigible, correspondiente al segundo vencimiento del
calendario de pagos de la deuda concursal.

- La Sociedad y sus asesores estan realizando sus mejores esfuerzos para que el proceso de
renegociacion de deuda y entrada de inversor se materialicen en las proximas semanas, por
lo que se estima que con anterioridad al cierre del ejercicio 2013 se podrd materializar la
entrada de un nuevo accionista.

- En fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA CAPITAL GESTION S.C.R, presentd una oferta
para la aportacion de fondos a la Sociedad por un importe de 3,8 millones de euros. El
Consejo de Administracién de la Sociedad, ha aceptado la oferta formulada, constituyendo a
la misma en vinculante y otorgando a SHERPA un periodo de exclusividad hasta el 15 de
noviembre de 2013, para el cierre efectivo de la operacién, siendo el mismo prorrogable si las
partes asi lo acordaran.

- La ejecucion de la Oferta de Inversion estd sujeta a: (i) la realizacién de un proceso de
revisiones y verificaciones (“due dilligence”), (i) a que se alcancen determinados acuerdos
con acreedores, entidades financieras, empleados y con el actual accionista de referencia y
propietario de las instalaciones donde se encuentra ubicada la Sociedad espafiola del Grupo,
y (i) que la sociedad de Capital Riesgo de la Generalitat de Catalunya AVANCSA participe en
la operacion concediendo a la Sociedad un préstamo participativo por una cantidad minima
de 1 millon de euros

(Continiia)
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a)

Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

Comparacion de la informacién

El balance de situacion adjunto presenta, a efectos comparativos, ademas de las cifras del ejercicio
2013, las correspondientes al cierre del ejercicio anterior.

Agrupacion de partidas
En el supuesto de existir partidas que han sido objeto de agrupacidn en el balance y en el estado

de cambios en el patrimonio neto, para facilitar su comprensién en la medida en que sea

significativa, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de esta
memoria.

Elementos recogidos en varias partidas

Los elementos del patrimonio que estan registrados en dos o mas partidas del balance, se
explican, en el caso de existir, en los correspondientes apartados de la memoria.

Presentacién del Balance de Situacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, el Balance de Situacion adjunto se
presenta expresado en euros.

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracidn de las Cuentas
Anuales adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las siguientes:

Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de
adquisicion y; posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcién de su vida Gtil) y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado.

Los activos intangibles con vida Gtil indefinida no se amortizan, pero se someten, al menos una vez
al afio, al test de deterioro.

La Sociedad, a 30 de septiembre de 2013, no tiene registrado ningtn activo intangible cuya vida
(til sea indefinida, asi como tampoco lo tenia a 31 de diciembre de 2012.

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacion de su inmovilizado intangible:
Gastos de Investigacion y Desarrollo
Los gastos de investigacion son gastos del ejercicio en que se realizan.

Por su parte, la Sociedad procede a activar en sus estados financieros el importe de aquellos
gastos de desarrollo que cumplen las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste se encuentra claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existen por parte de la Direccion de la Sociedad, motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad econdmico-comercial de proyecto o proyectos de que se trate.

(Contintia)
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3.2

Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

En el caso de que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto, la Direccidn de la Sociedad imputa los importes registrados en el activo
directamente a pérdidas del ejercicio.

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida util, a
razén de un 20% anual.

Patentes, licencias, marcas y similares (Propiedad Industrial)

La Sociedad registra bajo este concepto, aquellos gastos de desarrolio capitalizados para los que se
ha obtenido la correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion
de la propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida (til, a razén de un 20% anual y son objeto de correccidn
valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para
adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos para su uso. Los costes de mantenimiento se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida (til, a razon de un 16,66%
anual,

Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicidn o coste de produccion
neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas. El precio de adquisicion o coste de produccion
incluye, en su caso:

- El efecto de la actualizacién de balances efectuada en el ejercicio 1996 segin lo dispuesto en
el Real Decreto Ley 7/1997 y desarrollado en el Real Decreto 2.607/1996, en base al que, la
Sociedad procedid a actualizar sus inmovilizados materiales, habiendo registrado una
revalorizacion neta por un importe de 1.258.548 euros, con el consiguiente incremento de su
patrimonio neto por dicho importe (véase nota 6.5).

- Los gastos financieros correspondientes a financiacion externa devengados durante el periodo
de construccion o fabricacion hasta la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los gastos de conservacidén y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacidn, ampliacién o mejora de los bienes del
inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida (til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una
vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

(Continlia)
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Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios

de vida dtil estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segin el
siguiente cuadro:

Afos de

vida atil
Construcciones 33,33
Instalaciones técnicas 12,50
Maquinaria 15,15 - 8,33
Utillaje 5
Otras instalaciones 12,50
Mobitiario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6,67
Otro inmovilizado material 8,33

Las inversiones realizadas por la Sociedad en locales arrendados, que no son separables del activo
arrendado, se amortizan en funcion de su vida Util que se corresponde con la menor entre la
duracion del contrato de arrendamiento incluido el periodo de renovacion cuando existen
evidencias que soportan que la misma se va a producir, y la vida econdmica de! activo.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material, se
determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicidn por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y se
imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

Deterioro de valor de activos intangibles y activos materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor de los activos de vida Util definida,
correspondiendo a tal calificacion la totalidad de los activos intangibles y los activos materiales en
poder de la Sociedad, la misma procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la
posible existencia de pérdidas que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso. Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a
test de deterioro, se estima el valor actual de los flujos netos de caja originados por dicho activo o
en su caso por las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) a los que se asocian los mismos y para
actualizar los flujos de efectivo de utiliza una tasa de descuento antes de impuestos que incluye las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero v los riesgos especificos de
cada unidad de efectivo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor de los activos revierte posteriormente, el importe en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de
su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el valor
que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. La reversion de las pérdidas por deterioro de valor se reconoce como ingreso en la
cuenta de resultados.

A 30 de septiembre de 2013 no se han identificado indicios de pérdidas de valor de ninguno de los
bienes de inmovilizado material de la Sociedad adicionales a las estimadas en ejercicios anteriores,
estimando los Administradores de la Sociedad que el valor recuperable de los activos es mayor al
valor en libros, por lo gque no se ha registrado pérdida alguna por deterioro de valor.

(Continga)
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Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

Arrendamientos y Otras Operaciones de Caracter Similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas del
acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no se cumplan
las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como financiero, éste se
considerarad como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Instrumentos Financieros

La Sociedad (nicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en

una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestién, conforme a las disposiciones del
mismo.

La Sociedad determina la clasificacidn de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido vy es apropiado, se revala dicha clasificacidn en
cada cierre del balance.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que se originan.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable de la
inversion.

Los intereses, se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracién inicial de los
activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe
de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los
dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicién.

En relacién con la baja de activos financieros, o parte de los mismos, éstos son dados de baja
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y se han transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido, menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por su parte, en relacion con la baja de pasivos financieros éstos son dados de baja cuando se
extingue la obligacidn correspondiente. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
o de la parte del mismo que se ha dado de baja y la contraprestacién pagada, incluidos los costes
de transaccion atribuibles, asi como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo
asumido, se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio en que tiene lugar.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se clasifican en
alguna de las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Instrumentos de Patrimonio Propio.

(Continlia)
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- Fianzas entregadas.
En el balance de situacion adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcion de sus

vencimientos; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o anterior a doce meses y
como no corrientes los de vencimiento posterior a dicho periodo.

Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos y Partidas a Pagar

- Préstamos v partidas a cobrar

Bajo este epigrafe, la Sociedad engloba aquellos activos financieros originados en la venta de
bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros
son de cuantia fija o determinable y no se pueden negociar en un mercado activo.

- Débitos vy partidas a pagar

Por su parte, bajo esta categoria, la Sociedad clasifica aquellos débitos y partidas a pagar que
tiene la Sociedad y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones
de tréfico de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable, entendido este como el precio acordado en la contraprestacion mas los costes de la
transaccidn que le son directamente atribuibles.

No obstante a lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
resulta significativo.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La correccién valorativa por deterioro de deudores al 30 de junio de 2013, se ha estimado en
funcion del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha fecha.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas a la Sociedad por una relacién de control y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria Multigrupo se incluyen aquellas sobre las que, en virtud de
un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios. Todas estas participaciones, se
valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las

correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se efectlan cuando existe evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable.

(Contintia)
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Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

El importe de la correccién valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros y el
importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracidn la parte proporcional
del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracidn, que corresponden a elementos identificables en el balance de la
participada.

En la determinacion del patrimonio neto de una empresa participada cuya moneda funcional es
distinta del euro, se aplica el tipo de cambio de cierre, tanto al patrimonio neto como a las
plusvalias tacitas existentes a esa fecha.

Instrumentos de Patrimonio Propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, no
reconociéndose en ningn caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los mismos.
Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, se registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas Entregadas

Las fianzas constituidas figuran contabilizadas por el importe entregado. En caso de fianzas
entregadas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

Coberturas contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento
inicial, de las que se dispone de documentacién de la relacion de cobertura, y que son
consideradas altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

Por su parte las coberturas de Flujos de Efectivo comprenden aquellas coberturas sobre la
exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a
activos o pasivos reconocidos 0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada
como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento
de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el
patrimonio neto, imputandose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio o ejercicios en
los que la operacidn cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo
caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o pasivo
cuando sea adquirido o asumido.

(Contintia)
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Notas adjuntas al Balance de Situacion
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Existencias
La Sociedad utiliza los siguientes criterios para valorar sus existencias:

- Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones

entre éste y el coste real, siguiendo el método FIFO, o el valor de mercado si fuera inferior al
coste de adquisicion.

- Los productos en curso, semiterminados y terminados se encuentran valorados a los costes de
produccidn, que incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asi como
los costes directos e indirectos de fabricacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicidén o a su
coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un
gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicidn o
coste de produccién de las mismas, cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Plblica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion
o coste de produccidn.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacién. Asi, en el caso de las materias primas y otras materias consumibles en
el proceso de produccidén, se realiza una provision por obsolescencia en base al analisis
individualizado sobre las existencias al cierre del ejercicio.

En el caso que las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de

existir, el importe de la correccién es objeto de reversidn, reconociéndolo como un ingreso en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valoran
aplicando el tipo de cambio medio de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se
generadas al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio en el que surgen.

Provisiones y Contingencias
En la formulacion de la presente Informacion Financiera, los Administradores diferencian entre:

a) Provisiones. Entendidas como aquellos pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha
del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales de probable materializacion para la Sociedad, cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados. Dichos saldos se registran por el valor actual
del importe més probable que se estima que la Sociedad tendrda que desembolsar para
cancelar la obligacion.

(Contintia)
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Notas adjuntas al Balance de Situacion
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b) Pasivos contingentes. Bajo este concepto, se incluyen aguellas obligaciones posibles, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que
ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

El balance de situacion adjunto, recoge todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos no se
reconocen en el balance de situacién, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los
requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacidn disponible sobre
las consecuencias del suceso gue las origina y son restimadas con ocasion de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen. Al 30 de septiembre de 2013, las provisiones por riesgos registradas en el
balance de la Sociedad corresponden a:

- Provision por riesqos v gastos cartera de valores. Cuando para una determinada participacion,
la provision por depreciacion de cartera calculada de acuerdo con lo indicado en la nota 3.5
sea superior al valor de coste de adquisicion de dicha participacion, la Sociedad procede a
provisionar la diferencia en este epigrafe del balance de situacion (véase nota 15).

- Provisién por responsabilidades. La provision para responsabilidades corresponde al importe
estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigio en curso
y por indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacién se
efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacién
o0 el pago.

Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacién del impacto medioambiental asi como la proteccion y
mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del gjercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccion, neto de la
correspondiente amortizacion acumulada, calculada en funcién de su vida Gtil y, en su caso, del
importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en una
operacién difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrard atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

(Continua)
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4., Inmovilizado Intangible
La composicion y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el periodo

de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2013 y asimismo durante el ejercicio anual finalizado
al 31 de diciembre de 2012, ha sido el siguiente:

4.1. Composicion y movimiento en el periodo de 9 primeros meses del ejercicio 2013

Saldos al Bajas / Saldos al
31/12/2012 Adiciones Regularizaciones Traspasos 30/09/2013
Coste
Desarrollo 2.905.996 180.000 - - 3.085.996
Propiedad industrial 62.971 - - - 62.971
Aplicaciones informaticas 1.659.159 - (257.822) - 1.401.337
4.628.126 180.000 (257.822) - 4.550.304
Amortizacion acumulada
Desarrollo (2.049.583) (201.985) - - (2.251.568)
Propiedad industrial (62.971) - - - (62.971)
Aplicaciones informaticas (1.588.832) (31.440) 254.417 - (1.365.855)
(3.701.386) (233.425) 254.417 - (3.680.394)
Valor neto contable 926.740 (53.425) (3.405) - 869.910

El Consejo de Administracion de la Sociedad, estima que con el cumplimiento del Plan de Viabilidad
mencionado en el apartado 1 e) anterior, no es necesario realizar deterioros de inmovilizados
intangibles al 30 de septiembre de 2013 y; que el desarrollo futuro de los negocios de la Sociedad
permitird como minimo recuperar el valor de los inmovilizados intangibles a la citada fecha.

Debido a que se encontraban fuera de uso, durante el ejercicio 2012 la Sociedad dio de baja,
varios elementos incluidos como aplicaciones informaticas por un importe de 2.831.536 euros los
cuales se estaban totalmente amortizados a fecha de la baja. De la misma manera, se han dado de
baja diversos proyectos activados como desarrollo por importe de 2.501.369 euros, como
consecuencia de no haberse producido ventas efectivas durante el ejercicio presente de los
articulos desarrollados en dichos proyectos.

4.2. Composicion y movimiento durante el ejercicio anual terminado al 31 de

diciembre de 2012
Saldos al Bajas / Saldos al
31/12/2011 Adiciones Regularizaciones Traspasos 31/12/2012
Coste
Desarrollo 5.042.235 365.130 (2.501.369) - 2.905.996
Propiedad industrial 62.971 - - - 62.971
Aplicaciones informaticas 4.490.695 - (2.831.536) - 1.659.159
9.595.901 365.130 (5.332.905) - 4.628.126
Amortizacion acumulada
Desarrollo (4.075.697) (475.255) 2.501.369 - (2.049.583)
Propiedad industrial (62.971) - - - (62.971)
Aplicaciones informaticas (4.370.433) (51.186) 2.832.787 - (1.588.832)
(8.509.101) (526.441) 5.334.156 - (3.701.386)
Valor neto contable 1.086.800 (161.311) 1.251 - 926.740

(Continga)
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4.3. Elementos totalmente amortizados y en uso

El valor bruto de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados que, al 30 de
septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, seguian en uso, se desglosa a continuacion:

2013 2012
Coste
Desarrolio 1.535.486 1.519.422
Propiedad industrial 62.971 62.971
Aplicaciones informaticas 1.399.034 1.380.095
Total 2.997.491 2.962.488

5. Inmovilizado Material

5.1. Composicion y movimiento en el periodo de 9 primeros meses del ejercicio 2013
y del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2012

La composicién y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el periodo
de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2013 y el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre
de 2012, ha sido el siguiente:

5.1,1 Periodo finalizado al 30 de septiembre de 2013

Saldos al Saldos al
31/12/2012 Adiciones Bajas Traspasos 30/09/2013
Coste
Terrenos 21.349 - - - 21.349
Construcciones 66.528 - - - 66.528
Instalaciones técnicas y maquinaria 21.728.273 54.767- (2.128.019) - 19.655.021
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 12.235.479 28.346 (1.443.170) - 10.820.655
Equipos para procesos de
informacién 404.560 3.280 (7.100) - 400.740
Otro inmovilizado material 666.880 - - - 666.880
Anticipos e inmovilizado en curso 176.003 - (55.793) - 120.210
35.299.072 86.393 (3.634.082) - 31.751.383

Amortizacién acumulada
Construcciones (43.835) (1.496) - - (45.331)
Instalaciones técnicas y maquinaria (15.581.259) (613.182) 2.062.426 - (14.132.013)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (6.188.375) (599.249) 1.473.236 - (5.314.388)
Equipos para procesos de
informacion (398.491) (6.467) 7.073 - (397.885)
Otro inmovilizado material (666.880) - - - (666.880)

(22.878.840) (1.220.394) 3.542.737 - (20.556.497)
Deterioro
Instalaciones técnicas y maquinaria (38.782) - 38.782 - -
Valor neto contable 12.381.450 (1.134.001) (52.563) - 11.194.886

(Contintia)
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Durante el gjercicio 2012 la Sociedad ha dado de baja a varios elementos incluidos en inmovilizado
material por un coste de 21.456.202 euros y practicamente amortizados en su totalidad a fecha de
la baja, debido que dichos activos se encontraban sin uso.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, estima que con el cumplimiento del Plan de Viabilidad
mencionado en el apartado 1 e) anterior, no es necesario realizar deterioros de inmovilizados
materiales al 31 de diciembre de 2012 y que el desarrollo futuro de los negocios de la Sociedad,
permitird como minimo recuperar el valor de los inmovilizados materiales al 31 de diciembre de
2012,

5.1.2. Periodo finalizado al 31 de diciembre de 2012

Saldos al Saldos al
31/12/2011 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2012
Coste
Terrenos 21.349 - - - 21.349
Construcciones 66.528 - - - 66.528
Instalaciones técnicas y maquinaria 35.299.444 17.334 (14.519.116) 930.611 21.728.273
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 17.993.707 72.832 (5.831.060) - 12.235.479
Equipos para procesos de
informacion 2.449.770 - (2.045.210) - 404.560
Otro inmovilizado material 920.067 - (253.187) - 666.880
Anticipos e inmovilizado en curso 42.782 782.462 (54.352) (594.889) 176.003
56.793.647 872.628 (22.702.925) 335.722 35.299.072

Amortizacion acumulada
Construcciones (42.055) (1.780) - - (43.835)
Instalaciones técnicas y maquinaria (28.818.567) (791.513) 14.364.543 (335.722) (15.581.259)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (11.218.226) (812.254) 5.842.105 - (6.188.375)
Equipos para procesos de
informacion (2.428.113) (16.515) 2.046.137 - (398.491)
Otro inmovilizado material (918.622) (1.445) 253.187 - (666.880)

(43.425.583) (1.623.507) 22.505.972 (335.722) (22.878.840)
Deterioro
Instalaciones técnicas y maquinaria (58.782) - 20.000 - (38.782)
Valor neto contable 13.309.282 (750.879) (176.953) - 12.381.450

5.2. Elementos totalmente amortizados y en uso

El valor bruto de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que, al 30 de
septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, seguian en uso, se desglosa a continuacion:

2013 2012

Coste
Instalaciones técnicas 796.524 796.524
Maquinaria 11.662.699 13.735.951
Utillaje 638.346 838.346
Otras instalaciones 671.978 1.942.595
Mobiliario 126.712 126.712
Equipos para procesos informacion 392.252 399.352
Otro inmovilizado material 666.880 666.880

14.955.391 18.506.360

(Contintia)




DOGIH

international fabrics

28

RELABILITY £ THOVATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

5.3.

5.4.

5.5.

Notas adjuntas al Balance de Situacion
30 de septiembre de 2013

Activos adquiridos a Sociedades del Grupo

Durante el periodo de 9 primeros meses del ejercicio 2013, la Sociedad no ha realizado ninguna

operacién de adquisicién ni de venta con sociedades del grupo y/o entidades relacionadas con
éstas.

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad adquirié elementos del inmovilizado a sociedades del grupo
y/o entidades relacionadas con éstas por un importe de 439.512 euros.

Arrendamientos financieros

Al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no tenia registrado en el
inmovilizado material, ningn activo adquirido mediante arrendamiento financiero.

Otras consideraciones sobre el inmovilizado material

Al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de los elementos incluidos
en el epigrafe del inmovilizado material se encuentran afectos a la explotacion de la Sociedad.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones
que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren
de manera suficiente los riesgos a que estan sometidos.

Las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del periodo de 9 primeros meses del ejercicio
2013, realizadas al amparo de leyes de actualizacion, ascienden a 4.516 euros (4.812 euros en el
ejercicio 2012). Al igual que en el ejercicio anterior, el efecto anual de tales revalorizaciones sobre
la dotacién a la amortizacion del periodo es de 288 euros (216 euros para el periodo de 9 meses).

Al 30 de septiembre de 2013, como consecuencia de un aplazamiento concedido por la Tesoreria
General de la Seguridad Social en fecha 8 de mayo de 2012, una serie de bienes muebles
propiedad de la Sociedad por un valor tasado de 2.862.090 euros, estaban hipotecados como
garantia de dicho aplazamiento de deuda (véase nota 8.1).

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad finalizd el traslado de la totalidad de sus instalaciones fabriles
a un nuevo centro situado en el municipio de El Masnou. El inmueble donde la Sociedad estd
concentrando toda su actividad fabril y logistica en régimen de arrendamiento es propiedad de
Investholding, S.L., compafiia participada por el accionista de referencia.

En los ejercicios 2008 y 2009, el ICF otorgd a la Sociedad un préstamo por valor total de 8,5
millones de euros para financiar las inversiones realizadas en el nuevo centro productivo (véase
nota 10.1). En garantia de este préstamo, Investholding, S.L. constituy6 segunda hipoteca a favor
del ICF sobre la finca en que se ubica el inmueble y sobre sus instalaciones.

Asimismo, durante el ejercicio 2011 una entidad financiera concedid a la Sociedad un préstamo
por un importe de 1,4 millones de euros y se constituyd otra hipoteca como garantia del mismo,
sobre la finca anteriormente mencionada propiedad de Investholding, S.L.

Adicionalmente, Investholding, S.L. constituyé una cesion de crédito a favor del ICF sobre el
importe del alquiler que percibe del inmueble arrendado a la Sociedad. Las condiciones
establecidas por Investholding, S.L. para el arrendamiento del inmueble a la Sociedad son
condiciones de mercado y el plazo se ha establecido en diez afios, contemplando dos prorrogas, la
primera de diez afios y la segunda de cinco afios adicionales.

(Continnia)
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Por otra parte, Investholding, S.L., otorgd un derecho de opcidn de compra sobre la finca y el
edificio a la empresa constructora del inmueble, Dicha opcidn de compra, tenia fecha de
prescripcion del 28 de noviembre de 2009, pero es prorrogable sin vencimiento, mientras no
finalicen los trabajos de urbanizacién del poligono industrial, que actualmente alin se estdn
tramitando. Esta finca donde se concentra la actividad de la Sociedad tiene la calificacion
urbanistica de Zona Industrial Aislada y estd incluida en el ambito del Sector PP12-Cami del Mig del
Plan General de El Masnou.

Actualmente, estan en fase de ejecucion las obras de urbanizacion del citado sector. Dogi dispone
de licencia ambiental municipal para el ejercicio de la actividad de fabricacidn de tejidos eldsticos
en el poligono industrial PP12 Cami del Mig, por resolucién municipal de fecha 8 de noviembre de
2007 (n° S-2007/004805), condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos. Atendiendo a la
complejidad de la edificacidn, instalaciones y, consecuentemente del proyecto de legalizacion de fa
actividad, a la fecha de preparacidn de las presentes estados financieros se estan gestionando las
certificaciones necesarias y tramites de inspeccion para obtener la licencia definitiva.

En el transcurso de los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha dado de baja elementos de su
inmovilizado. Algunos de estos elementos se vendieron, obteniendo un beneficio total de 171.384
euros y 1.000 euros, respectivamente, que se han registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio en el que los elementos se han dado de baja o han sido enajenados.

Al 30 de septiembre de 2013 la provisidn por deterioro de instalaciones técnicas y maquinaria
asciende a 0 euros (38.782 euros en el ejercicio 2012). La citada provisidn tiene por objeto cubrir
el saldo del Inmovilizado en Curso que posee la Sociedad a fecha de cierre, que corresponde a una
parte de las antiguas instalaciones y maquinaria que fueron trasladados a la nueva fabrica pero
que todavia no se han instalado; puesto que se duda de que la Sociedad pueda recuperar el valor
de estos inmovilizados, se ha constituido la provisién para cubrir la totalidad del valor de los
mismos.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados del periodo de 9 primeros meses del ejercicio 2013 en concepto de
arrendamiento operativo ha ascendido a 767.487 euros (1.275.300 euros en el ejercicio anual
2012). El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables, se desglosa a continuacion:
Pagos minimos futuros
(importe de las cuotas pendientes)

2013 2012
Coste
Hasta 1 afio (31 de diciembre en el caso de 2013) 245.653 982.615
Entre uno y cinco afios 4.617.913 4.617.913
Méas de cinco afios 1.468 1.468
4.865.034 5.601.996

El principal arrendamiento soportado por la sociedad corresponde al de la nave industrial donde
desarrolla su actividad. Esta nave industrial es propiedad de Investholding, S.L., sociedad vinculada
al accionista de referencia (véase nota 12.1). El contrato suscrito entre las partes tiene una
duracién de 10 afios y contempla dos prérrogas, la primera de 10 afios y la segunda de 5 afios
adicionales.

{Continda)
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El precio y las condiciones establecidas son de mercado y durante el ejercicio 2012 se renegocié el

importe del alquiler, estableciéndose una reduccion del mismo por importe de 473.000 euros
anuales respecto al ejercicio 2011.

7. Activos Financieros

7.1.1. Categorias de Activos Financieros al 30 de septiembre de 2013

El detalle de los activos financieros, excepto las inversiones en empresas del Grupo, Multigrupo y
Asociadas, las cuales se muestran en la nota 8.1.1, al 30 de septiembre de 2013, es el siguiente:

Instrumentos de Créditos, derivados y Saldos al
patrimonio otros 30/09/2013

Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar (nota 7.2) - 10.746.053 10.746.053
Valores representativos de deuda - - -
Otros activos financieros 10 - 10
10 10.746.053 10.746.063

Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar (nota 7.2) - 6.822.430 6.822.430
Efectivo y otros activos liquidos - 215.765 215.765
- 7.038.195 7.038.195
Total Activos Financieros 10 17.184.248 17.184.258

7.1.2. Categorias de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2012

El detalle de los activos financieros, excepto las inversiones en empresas del grupo, Multigrupo y
asociadas, las cuales se muestran en la Nota 8.1.2, al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Instrumentos de Créditos, derivados y Saldos al
patrimonio otros 31/12/2011

Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar (nota 7.2) - 11.069.999 11.069.999
Valores representativos de deuda - - -
Otros activos financieros 10 - 10
10 11.069.999 11.070.009

Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar (nota 7.2) - 7.762.538 7.762.538
Efectivo y otros activos liquidos - 492.689 492.689
- 8.255.227 8.255.227
Total Activos Financieros 10 19.325.226 19,325,236
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7.2. Composicion de los préstamos y partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe, desglosado entre vencimientos a largo y corto plazo al 30 de
septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

Saldo al 30/09/2013 Saldo al 31/12/2012

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo

Créditos por operaciones
comerciales

Clientes empresas del
grupo (nota 16.1) - 4.889.084 - 5.040.838

Clientes terceros - 1.858.770 - 2.643.911
Deudores terceros - 12 - 12

Total créditos por operaciones
comerciales - 6.747.866 - 7.684.761

Créditos por operaciones no
comerciales

Clientes empresas del

grupo (nota 17.1) 10.595.868 - 10.840.919 -
A otras empresas - - -
Al personal - 19.564 - 22.777
Imposiciones - - - -
Fianzas y depdésitos 150.185 55.000 229.080 55.000

Total créditos por operaciones no
comerciales 10.746.053 74.564 11.069.999 77.777

Total préstamos y partidas a
Cobrar (nota 7.1.1) 10.746.053 6.822.430 11.069.999 7.762.538

Los saldos de los créditos por operaciones comerciales incluyen los deterioros causados por riesgos
de insolvencia, segtn el detalle adjunto:

Correccion
Saldo al valorativa por Reversion Saldo al
31/12/2012 deterioro deterioro 30/09/2013
Clientes (2.356.765) (459.917) (1.896.838)
Clientes empresas del grupo - - - -
(2.356.755) (459.917) - (1.896.838)

El saldo provisionado de clientes empresas del grupo, corresponde a la provision de los saldos a
cobrar que mantiene la Sociedad a 30 de septiembre de 2013 con Penn Elastics GmbH. En el
ejercicio 2010, se procedié a dotar este saldo, ya que dicha empresa se encuentra en situacion
concursal (véase nota 9.2).

(Continda)
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En referencia a los créditos por operaciones no comerciales por préstamos concedidos a filiales del
grupo, sefialar que el pasivo de la sociedad recoge una provision a largo plazo por importe de
7.013.663 euros, ya que se estima que uno de los préstamos sea dificilmente recuperable.

7.3 Otra informacion relativa a Activos Financieros

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo a cierre del ejercicio anual finalizado al 30
de septiembre de 2013, es el siguiente:

Ejercicio 2013 Vencimiento afios

Mas de 5
2013 2014 2015 2016 2017 afios Total

Inversiones en
empresas del grupo

. 10.595.868 B B i © 10.595.868
y asociadas

Créditos a empresas - 10.595.868 - - - - 10.595.868

Inversiones
financieras 55.000 - - - - 150.185 434.565

Créditos a terceros - - -
Otros activos 55.000 - - - - 150.185 434.565
financieros

Deudas comerciales
no corrientes - - - - - - -

Deudores
comerciales y otras 6.494.430 - - - - - 6.494.430
cuentas a cobrar

Clientes por ventas y

prestaciones de 1.858.770 - - - - - 1.858.770
servicios

Clientes, empresas del

grupo y asociadas 4.889.084 - - B - - 4.889.084
Deudores varios 12 - - - - - 12
Personal 19.564 - - - - - 19.564

Total 6.549.430 10.595.868 - -

150.185 17.295.483

(Continga)
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Asimismo, el vencimiento de los instrumentos financieros de activo a cierre del ejercicio anual
finalizado al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Ejercicio 2012 Vencimiento afios

Mas de 5
2013 2014 2015 2016 2017 afios Total

Inversiones en
empresas del grupo

: 10.840.919 10.840.919
y asociadas

Créditos a empresas - 10.840.919 - - - - 10.840.919

Inversiones
financieras 55.000 - - }

229.080 284.080

Créditos a terceros -
Otros activos 55.000 - - -
financieros

229.080 284.080

Deudas comerciales
no corrientes - - - - - - -

Deudores
comerciales y otras 7.707.538 - - - - - 7.707.538
cuentas a cobrar

Clientes por ventas y

prestaciones de 2.643.911 - - - - - 2.643.911
Servicios

Clientes, empresas del

grupo y asociadas 5.040.838 - - - - - 5.040.838
Deudores varios 12 - - - - - 12
Personal 22.777 - - - - - 22.777

Total (nota 8.2) 7.762.538  10.840.919 - -

229.080 18.832.537

(Continua)
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Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

8.1.1 Detalle de las participaciones al 30 de septiembre de 2013

El detalle de las participaciones mantenidas al 30 de septiembre de 2013, en Empresas del Grupo,
es el siguiente:

30/09/2013

% Part. % Part. Fondos

directa Indirecta Coste Deterioro Valor Neto Propios
Empresas del grupo
Penn Elastic, GmbH 100,00 - 16.832.368 (16.832.368) - -
Penn Italia, S.R.L B 75,00 (a) - - - -
Penn Philipines Inc. 100,00 - 23.681.236 (23.681.236) - -
Penn Philippines Export Inc. - 100,00(b) - - - -
Laguna Realty Corporation 80,00 - 795.696 (795.696) - -
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. 100,00 - 6.475.703 (5.257.182)  1.218.521 2.635.513
Dogi Hong Kong Lid. 100,00 - 13 (13) - (8.361.123)
Textiles ATA, S.A. de C.V. 100,00 - 19.900.677 (19.900.677) - -
Textiles Hispanoamericanos, S.A.
de C.v. 58,49 41,51 () 3.808.904 (3.808.904) - -
EFA, Inc. 100,00 - 14.341.143 (10.200.968)  4.140.175 4.211.219

85.835.740 (80.477.044) 5.358.696  (1.514.391)

(a) Participacion indirecta a través de Penn Elastic, GMBH.
(b) Participacién indirecta a través de Penn Philippines Export, Inc.
(c) Participacion indirecta a través de Textiles ATA, S.A. de C.V.

Tal y como fue publicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores mediante el Hecho
Relevante de fecha 19 de septiembre de 2011, durante la primera mitad del 2011 el Gobierno
Regional de Nanjing (China) comunicé a Dogi su intencién de recalificar los terrenos donde se
encontraba ubicada su fabrica, y excluir de la zona cualquier tipo de actividad industrial.

Confirmado este extremo, se iniciaron las negociaciones para determinar el importe de la
indemnizacién por la expropiacidn de los edificios y la anulacién del derecho sobre el uso de los
terrenos. Asimismo, se negocié el plazo en el que Dogi debia abandonar su actual ubicacion.

Finalmente, en septiembre de 2011 se alcanzd un acuerdo con las autoridades locales. La
indemnizacion por la expropiacion alcanza los 105 millones de RMB (12 millones de euros
aproximadamente) y cubre los derechos de uso de los terrenos, los edificios existentes y las
instalaciones fijas. El resto de activos seguian siendo propiedad de la Compafia. Durante el
gjercicio 2012 se ha dado salida de la actual ubicacion y se ha percibido la totalidad de la
indemnizacién prevista. Actualmente, se ha iniciado el proceso de liquidacién de la Sociedad China.
Se estima que dicho proceso finalizard a principios de 2014, pudiéndose repatriar en dicha fecha
los fondos resultantes del proceso de liquidacion.

A cierre del periodo de 9 meses finalizado al 30 de septiembre de 2013, las sociedades, Penn

Elastic, Penn Philipines, Laguna Realty Corporation, Textiles ATA y Textiles Hispanoamericanos,
S.A. de C.V. estan en proceso de liquidacion.

(Contintia)
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Como consecuencia de lo anterior, a 30 de septiembre de 2013, al igual que en el ejercicio
anterior, el Grupo queda configurado con la empresa matriz en Europa, una filial operativa en USA,
Efa Inc. y una filial comercial en Hong Kong.

8.1.2 Detalle de las participaciones al 31 de diciembre de 2012

El detalle de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2012, en Empresas del Grupo,
es el siguiente:

31/12/2012

% Part. % Part. Fondos

directa Indirecta Coste Deterioro Valor Neto Propios
Empresas del grupo
Penn Elastic, GmbH 100,00 - 16.832.368 (16.832.368) - -
Penn Italia, S.R.L B 75,00 (a) - - - -
Penn Philipines Inc. 100,00 - 23.681.236 (23.681.236) - -
Penn Philippines Export Inc. - 100,00(b) - - - -
Laguna Realty Corporation 80,00 - 795.696 (795.696) - -
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. 100,00 - 6.475.703 (5.257.182)  1.218.521 2.597.342
Dogi Hong Kong Ltd. 100,00 - 13 (13) - (8.375.075)
Textiles ATA, S.A. de C.V. 100,00 - 19.900.677 (19.900.677) - -
Textiles Hispanoamericanos, S.A.
deC.V. 58,49 41,51 (c) 3.808.904 (3.808.904) - -
EFA, Inc. 100,00 - 14.341.143 (10.200.968)  4.140.175 4.140.174

85.835.740  (80.477.044) 5.358.696  (1.637.559)

(a) Participacion indirecta a través de Penn Elastic, GMBH.
(b) Participacion indirecta a través de Penn Philippines Export, Inc.
(c) Participacion indirecta a través de Textiles ATA, S.A. de C.V.
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Otra informacion relativa a las participaciones de la Sociedad

Un resumen del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las sociedades del Grupo al
30 de septiembre de 2013, es el que a continuacion se detalla:

Sociedad

Domicilio Social

Actividades desarrolladas

Empresas del Grupo:

Penn Elastic, GmbH.

Penn Italia, S.R.L.

Penn Philipines Inc.

Penn Philippines Export Inc.

Laguna Realty Corporation

Dogi Fabrics (Jiangsu) Co.

Dogi Hong Kong Ltd.
Textiles ATA, S.A. de C.V.
Textiles Hispanoamericanos,

S.A. de C.V.

EFA, Inc.

An Der Talle 20, 33102 Padeborn.
Alemania.

Via Rosegone 1, 22070 Bregnano,
Como. Italia.

Avenue Corner Electronics Avenue FT1
Complex. Taguig. Metro Manila.
Filipinas.

Laguna International Industrial Park.
Star Avenue, Baragay Mamplasan.
Bifian, Laguna. Filipinas.

Avenue Corner Electronics Avenue FT1
Complex. Taguig. Metro Manila.
Filipinas.

3 Taipnu Road, Pukou Economic &

Technological Development Zone

Jiangpu Country. Nanjing. Jiangsu
Providence. China.

Units A-C, 11th floor. Por Yen Building.

478 Castle Peak Road. Hong-Kong.

Rio Marne n°19, despacho n206,
Colonia Cuathemoc, 06500 México.

Rio Marne n°19, despacho n206,
Colonia Cuathemoc, 06500 México.

3112 Pleasant Garden Road (27406)
Greensboro, North Carolina. 27420.
USA

(*) Sociedades en proceso de liquidacion

Produccién y/o comercializacion de
tejidos elasticos. (*)

Produccion y/o comercializacion
de tejidos elasticos. (*)

Produccidn y/o comercializacion
de tejidos elasticos. (*)

Produccién y/o comercializacion
de tejidos elasticos. (*)

Explotacién de patrimonies
inmobiliarios. (*)

Produccion y/o comercializacién
de tejidos elasticos. (*)

Comercializacion
de tejidos elasticos.

Produccidn y/o comercializacién
de tejidos elasticos. (*)

Produccion y/o comercializacion
de tejidos elasticos. (*)

Produccion y/o comercializacién
de tejidos elasticos.

En el ejercicio 2001 la Sociedad adquirié en una operacion conjunta, participaciones en el capital
social de las sociedades Penn Elastic GmbH, Penn Italia, S.R.L., Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd,
(antes Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd), Penn Asia Co. Ltd, Jareeporn Pranita Co. Ltd, Laguna Realty
Corporation, Penn Philippines Inc. y Penn Philippines Export Inc. en los porcentajes que se detallan
anteriormente, pagandose un precio total por dichas adquisiciones de 52,9 millones de euros.
Adicionalmente, la Sociedad registré como mayor valor de las participaciones los gastos derivados
de dicha operacion por un importe total de 5,1 millones de euros. La evaluacidn del valor
razonable de cada una de las participaciones al cierre del ejercicio se realizd de forma individual
atendiendo al valor tedrico contable de cada una de las sociedades.
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Durante el ejercicio 2007 se realizaron inversiones en dos sociedades, en Sri Lanka y en Estados
Unidos. Por una parte se constituyd la Joint Venture mantenida en Sri Lanka (Dogi EFA Private
Limited) con una aportacién inicial de 1,6 millones de USD. Adicionalmente, se adquirieron parte
de los activos y algunos pasivos de una sociedad en Estados Unidos (EFA, Inc.), por un importe de
36 miliones de USD. Entre los activos adquiridos se encontraba una aportacién en la constitucion
de la Joint Venture en Sri Lanka, que fue traspasada a Dogi International Fabrics, S.A. Del total del
precio de adquisicion a pagar, una parte quedd aplazada hasta el afio 2010, ligada al cumplimiento
de un determinado EBITDA (pago contingente o “Earn-out”).

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad, como cabecera del grupo que forma junto a sus
participadas, implantd un Plan de Optimizacion de Recursos Asidticos que conllevd el cese de la
actividad en el centro productivo de Filipinas, trasladando la produccion a las plantas de Tailandia y
China.

El cierre del centro productivo de Filipinas implicd en el ejercicio 2008, por parte de la Sociedad, la
condonacidn de los saldos corrientes que mantenia con ella por importe de 1,8 millones de euros,
la provision de la totalidad de la participacidn de cartera, 9 millones de euros, asi como la provision
del importe del patrimonio negativo, por importe 7,6 millones de euros. Estos deterioros se
registraron en el epigrafe de resultados de operaciones interrumpidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2008, teniendo en cuenta la recuperacidén de 800 miles de euros como
consecuencia de la venta del terreno propiedad de Laguna Realty Corp. y la devolucién del valor
de los planes de pensiones que no se hicieron efectivos. Durante el ejercicio 2009 se realizd esta
recuperacion. A fecha de cierre del periodo de 9 meses finalizado al 30 de septiembre de 2013
estas sociedades se encuentran inactivas y continlian con el proceso de liquidacion.

Con fecha 29 de mayo de 2009, el érgano de administracion de la sociedad alemana Penn Elastic
GmbH presentd de forma unilateral solicitud de concurso de acreedores. Dada esta situacion, la
Sociedad no dispone de informacidn financiera de esta sociedad ni de su filial Penn Italia S.R.L.,
por lo que se procedio a reconocer contablemente un deterioro del 100% de la inversion, asi como
de los saldos corrientes mantenidos, concretamente se doté una provision de cartera por importe
de 16.832.368 euros, y adicionalmente se registraron unas pérdidas de 526.054 euros
correspondientes a los saldos corrientes mantenidos habiéndose recuperado durante el ejercicio
2012 un importe de 6.167 euros

Con fecha 08 de junio de 2010, el juez del Juzgado de lo mercantil n® 5 de Barcelona, autorizé la
venta de la participacion de Dogi, en la sociedad de Sri Lanka, DogiEfa, al socio local, por el

importe de 800.000 USD. En dicha operacidn se incluyd el pago de otras deudas por 56.000 USD
adicionales.

Dicha operacidn se confirmé en fecha 17 de junio de 2010 con la firma de los preceptivos
documentos tanto por parte de los socios MAS Holdings, Dogi International Fabrics y por los
Administradores Concursales.

Dentro del proceso de desinversiones del Plan de Viabilidad, la Compafiia anticipé la ejecucion de
la opcidn de venta de su participacion, que ya estaba contemplada en el acuerdo de Joint Venture
firmado entre Dogi y Mas Holding. La decision se tomd en el marco de las pérdidas continuadas de
la filial, teniendo en cuenta que el presupuesto de 2010 también incluia pérdidas significativas.

Asimismo, con fecha 5 de octubre de 2010 se formalizé la venta de la participacion de Dogi en la
sociedad de Tailandia, Penn Asia, al socio local, por un importe de 2.600.000 euros.

Tras la venta de estas dos participaciones, se culmind el proceso de venta de inversiones no
estratégicas.
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El resumen de los fondos propios de las sociedades participadas por Dogi, segln sus estados
financieros correspondientes al periodo de 9 meses finalizado al 30 de septiembre de 2013 y sus
cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2012, es el que se muestra a continuacion,
expresado en euros:;

Ejercicio 2013

30/09/2013
Resultado

Fecha de Resultado de

Balance Capital Social Reservas Ejercicio Explotacion Total
Empresas del grupo
Penn Elastic, GmbH - - - - -
Penn Italia, S.R.L - - - - -
Penn Philipines Inc. 30/09/2013 10.415.500 (16.959.180) - - -
Laguna Realty Corporation 30/09/2013 - 46,665 - - -
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. 30/09/2013 47.136.600 (44.556.643) 55.556 2.635.513
Dogi Hong Kong Ltd. 30/09/2013 11.071 (8.164.154) (208.040) (8.361.123)
Textiles ATA, S.A. de C.V. 30/09/2013 15.515.223 (15.978.629) - - -
EFA, Inc. 30/09/2013 75 4.030.676 180.468 4.211.219

Ejercicio 2012
31/12/2012
Resuitado

Fecha de Resuitado de

Balance Capital Social Reservas Ejercicio Explotacion Total
Empresas del grupo
Penn Elastic, GmbH - - - - -
Penn ltalia, S.R.L - - - - -
Penn Philipines Inc. 31/12/2012 10.415.500 (16.959.180) 6.543.680 - -
Laguna Realty Corporation 31/12/2012 - 46.665 (46.665) - -
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. 31/12/2012 47.136.600 (45.215.659) (676.401)  (3.080.335) 2.597.342
Dogi Hong Kong Ltd. 31/12/2012 11.071 (6.255.882)  (2.130.264) (123.977)  (8.375.075)
Textiles ATA, S.A. de C.V. 31/12/2012 15.515.223 (15.978.629) 463.406 - -
EFA, Inc. 31/12/2012 75 4,982.856 (842.757) (1.162.056) 4.140.174
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El detalle de las correcciones valorativas por deterioros, asi como las dotaciones y reversiones
efectuadas en el ejercicio anual finalizado al 30 de septiembre de 2013 y ai 31 de diciembre de
2012, expresado en euros, es el siguiente:

30/09/2013
Correcciones por Correcciones
Coste deterioro a por deterioro a Valor neto a

inversion 31/12/2012 Dotaciones Aplicaciones 30/09/2013 30/09/2013
Empresas del grupo
Penn Elastic, GmbH 16.832.368 (16.832.368) - - (16.832.368) -
Penn Italia, S.R.L - - - - - -
Penn Philipines Inc. 23.681.236 (23.681.236) - - (23.681.236) -
Penn Philippines Export Inc. - - - - - -
Laguna Realty Corporation 795.696 (795.696) - - (795.696) -
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. 6.475.703 (5.257.182) - - (5.257.182) 1.218.521
Dogi Hong Kong Ltd. 13 (13) - - (13) -
Textiles ATA, S.A. de C.V. 19.900.677 (19.900.677) - - (19.900.677) -
Textiles Hispanoamericanos,
S.A.deCV, 3.808.904 (3.808.904) - - (3.808.904) -
EFA, Inc. 14.341.143 (10.200.968) - - (10.200.968) 4.140.175

85.835.740 (80.477.044) - - (80.477.044) 5.358.696

31/12/2012
Correcciones por Correcciones
Coste deterioro a por deterioro a Valor neto a

inversion 31/12/2011 Dotaciones Aplicaciones 31/12/2012 31/12/2012
Empresas del grupo
Penn Elastic, GmbH 16.832.368 (16.832.368) - - (16.832.368) -
Penn Italia, S.R.L - - - - - -
Penn Philipines Inc. 23.681.236 (23.681.236) - - (23.681.236) -
Penn Philippines Export Inc. - - - - - -
Laguna Realty Corporation 795.696 (795.696) - - (795.696) -
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. 6.475.703 (4.537.182) (720.000) - (5.257.182) 1.218.521
Dogi Hong Kong Ltd. 13 (13) - - (13) -
Textiles ATA, S.A. de C.V., 19.900.677 (19.900.677) - - (19.900.677) -
Textiles Hispanoamericanos,
S.A. deCV. 3.808.904 (3.808.904) - - (3.808.904) -
EFA, Inc. 14.341.143 (9.277.428) (923.540) - (10.200.968) 4.140.175

85.835.740 (78.833.504)  (1.643.540) - (80.477.044) 5.358.696
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9 Pasivos financieros

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, que parecen registrados al 30 de septiembre de
2013 y al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

30/09/2013 31/12/2012
Deudas con entidades de crédito 1.400.000 1.400.000
Otros 200.000 200.000
Deuda Seguridad Social 1.152.528 1.152.528
Deuda Seguridad Social procedente de deuda concursal (véase nota 1.e) 587.662 587.662
Deudas Concursales, no Grupo (*) (**) 19.437.398 18.646.662
Deudas Concursales Grupo (*) (**) 40.487 40.487
Débitos y partidas a pagar 22.818.075 22.027.339

(*) El importe que aparece bajo este concepto corresponde al pasivo financiero ocasionado como
consecuencia de la aprobacion del Convenio de Acreedores (véase nota 1.e).

(**) Las deudas concursales se encuentran registradas por su valor razonable (véase nota 1.e).

En fecha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Social concedié a la Sociedad
un aplazamiento para el pago de la deuda contraida con este Organismo durante el periodo
comprendido entre julio de 2004 y noviembre de 2011 por un importe de 2.077.838 euros,
estando pendiente de pago a 30 de septiembre de 2013 un importe de 1.786.477 euros.

Por su parte, el detalle de pasivos financieros a corto plazo, que parecen registrados al 30 de
septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

30/09/2013 31/12/2012
Deudas con entidades de crédito 2.796.883 3.111.488
Otros 7.584.348 7.007.027
Deudas Concursales (*) (**) 4.398.336 4.412.488
Débitos y partidas a pagar 14.779.567 14.531.003

(*) £l importe que aparece bajo este concepto corresponde al pasivo financiero ocasionado como
consecuencia de la aprobacion del Convenio de Acreedores (véase nota 1.e).

(**) Las deudas concursales se encuentran registradas por su valor razonable (véase nota 1.e).
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9.1  Débitos y Partidas a Pagar

Su detalle al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, en euros:

Saldo a 30/09/2013 Saldo a 31/12/2012

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Por operaciones comerciales:
Proveedores - 45,109 - 174.551
Proveedores empresas del grupo - 611.001 - 615.595
Proveedores partes vinculadas,
deuda concursal (nota 17.1) 40.487 - 40.487 -
Acreedores - 3.143.113 - 2.780.997
Deuda concursal por
operaciones comerciales (*) 2.699.540 797.958 2.510.091 811.870
Total saldos por operaciones
comerciales 2.740.427 4.597.181 2.550.578 4.383.016
Por operaciones no comerciales:
Deudas con entidades de crédito 1.400.000 2.796.883 1.400.000 3.111.488
Deuda financiera con partes vinculadas
(nota 17.1) 200.000 10.858 200.000 10.858
Seguridad Social, deuda concursal 587.662 - 587.662 -
Seguridad Social 1.152.528 - 1.152.528 -
Deuda concursal por operaciones no
comerciales (*) 15.564.046 3.248.012 15.142.727 3.248.012
Finanzas - 800 - 800
Préstamos vy otras deudas 18.904.236 6.331.251 18.482.917 6.371.158
Remuneraciones pendientes de pago - 3.773.467 - 3.424.226
Deuda concursal no contraida por
operaciones de financiacion (*) 1.173.812 352.367 993.844 352.606
Total saldos por operaciones no
comerciales 1.173.812 4.125.834 993.844 3.776.832
Total Débitos y partidas a pagar 22.818.075 14.779.567 22.027.339 14.531.006

*) Si bien, a efectos de este desglose se ha diferenciado la deuda entre operaciones comerciales y
operaciones no comerciales, el lector de las Cuentas Anuales ha de tener en consideracion que como
consecuencia de la aprobacion del Convenio de Acreedores estas deudas tienen la consideracion de
pasivos financieros (véase nota 1.e).

En el ejercicio 2011, la Sociedad formalizd un préstamo participativo con Investholding, S.L, por un
importe de 200.000 euros, dicho préstamo se concedié como condicion establecida por una
entidad financiera para la obtencion de un préstamo por importe de 1.400.000 euros.
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El valor razonable de las deudas con garantia real al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012 es de 10.315.927 euros, respectivamente, segln el siguiente detalle:

Importe pendiente

Deuda Importe Inicial 30/09/2013 31/12/2012 Tipo de garantia
Seguridad Social 2.077.838 1.786.477 1.967.819 Bienes Muebles (véase nota 5.5)
ICF 8.500.000 6.855.101 6.855.101 Finca e Inmueble (*)

Entidad financiera 1.400.000 1.400.000 1.400.000 Finca e Inmueble (*)

11.977.838 10.222.920 10.222.920

{*) La finca y el inmueble que constituyen esta garantia son propiedad de la empresa vinculada
Investholding, S.L (véase nota 6.5)

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgo a la Sociedad un
préstamo para financiar inversiones en las instalaciones en la nueva ubicacidn del centro
productivo de la Sociedad. Dicho préstamo, por un importe total de 8,5 millones de euros, ha sido
entregado a la Sociedad en funcién de las justificaciones de los importes incurridos. Durante el
ejercicio 2008 la Sociedad percibié 6,6 millones, habiendo cobrado el importe restante, que
asciende a 1,9 millones, durante el primer trimestre del ejercicio 2009.

Como garantia de este préstamo responde la finca y el inmueble donde la Sociedad esta operando
en régimen de arrendamiento, propiedad de Investholding, S.L. (véase nota 6.2).

Dicho préstamo se encuentra incluido dentro de las deudas concursales de la Sociedad (véase nota
l.e).

Otra informacion referente a los pasivos financieros
Deudas con entidades de crédito
Préstamos

A raiz de la declaracion de concurso voluntario de acreedores, con fecha 3 de junio de 2009, la
Sociedad paralizé los pagos de las deudas que mantenia con diferentes entidades de crédito.

Aprobada la Propuesta de Convenio con los Acreedores de la Sociedad, las deudas por préstamos
pasaron a tener la consideracion de Deudas concursales (véase nota 1.e).

Limite de pdlizas de credito

Al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no tiene contratada
ninguna pdliza de crédito con entidades financieras adicional a fa que se vio afectada por el
Concurso de Acreedores.
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Limite de pdlizas por descuento de efectos vy factoring nacional e internacional

Al 30 de septiembre de 2013, la Sociedad tiene pdlizas de descuento de efectos concedidas con un
limite total que asciende a 750.000 euros (750.000 euros en el ejercicio anterior), cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 30 de septiembre de 2013 asciende a 259.340
euros (518.649 euros en el ejercicio 2012).

Por otra parte, el limite que la Sociedad dispone de pdlizas de factoring a 30 de septiembre de
2013, asciende a 2.250.000 euros (misma cifra que al cierre del ejercicio anterior) y el importe
dispuesto de las mismas es de 2.497.717 euros (2.495.258 euros en el ejercicio 2012).

9.2.2 Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del periodo de 9
meses finalizado el 30 de septiembre de 2013, es como sigue:

Vencimiento afios

Mas de 5
2013 2014 2015 2016 2017 afios Total
Deudas financieras
Deudas con entidades de 2.796.883 1.400.000 - - - - 4,196.883
crédito
Otros pasivos financieros 800 200.000 - - - - 200.800
Seguridad Social 46.287 389.310 495,000 613.500 242.380 - 1.786.477
Deudas concursales (*) 3.248.012  2.360.663 2.241.908 2.838.434 3.868.762 4.254.279  18.812.058
;m' deudas 6.091.982 4349973  2.736.008  3.451.93¢ 4111142 4254279  24.996.218
inancieras
Deudas con empresas
del grupo y asociadas 10.858 - - - - - 10.858

Acreedores comerciales vy
otras cuentas a pagar:

Proveedores 45.109 - - - - - 45.109
Empresas del grupo y

asociadas 611.001 - - - - - 611.001
Acreedores varios 3.185.872 - - - - - 3.185.872
Personal 3.773.467 - - - - - 3.773.467
Otras deudas con las 803.564 - - - - - 803.564
Administraciones Publicas

Deudas concursales (*) 1.150.324 688.050 655.587 832.765 1.472.283 265.153 5.064.163
Acreedores

comerciales y otras

cuentas a pagar 9.569.337 688.050 655.587 832.765 1.472.283 265.153 13.483.176
Total 15.672.177 5.038.023 3.392.495 4.284.699 5.583.425 4.519.432 32.306.092

(*) Importes expresados por su valor razonable (ver valor nominal en nota 1.e)
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Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior, fue la

siguiente:
Vencimiento afios
Mas de 5
2013 2014 2015 2016 2017 afios Total
Deudas financieras
Deudas con entidades de 3.111.488 1.400.000 - - - - 4.511.488
crédito
Otros pasivos financieros 800 200.000 - - - - 200.800
Seguridad Social - - - 587.662 - - 587.662
Deudas concursales (*) 3.248.012 2.271.265 2.157.007 2.730.943 3.890.341 4.093.171 18.390.739
I“a' deudas 6.360.300  3.871.265 _ 2.157.007 _ 3.318.605 _ 3.890.341 _ 4.093.171 _23.690.689
inancieras
Deudas con empresas
del grupo y asociadas 10.858 - - - - - 10.858
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar:
Proveedores 174.551 - - - - - 174.551
Empresas del grupo y
asociadas 615.595 615.595
Acreedores varios 2.780.997 - - - - - 2.780.997
Personal 3.424.226 - - - - - 3.424.226

Otras deudas con las
Administraciones Publicas

Deudas concursales (*) 1.164.476 663.474 632.088 802.809 1.147.248 298.803 4.708.898
Acreedores

comerciales y otras

cuentas a pagar 8.159.845 663.474 632,088 802.809 1.147.248 298.803 11,704.267
Total 14.531.003 4.534.739 2.789.095 4.121.414 5.037.589 4.391.974 35.405.814

(*) Importes expresados por su valor razonable (ver valor nominal en nota 1.e)

9.3 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5
de julio.

En cumplimiento de la disposicion adicional tercera, “Deber de Informacion”, de la Ley 15/2010, de
5 de julio, de modificacidn de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, a continuacion la Sociedad procede a
informar sobre los siguientes aspectos, en este sentido en la siguiente informacion no han sido
incluidos saldos relacionados con el Convenio de Acreedores (véase nota ie) relacionados con
todas las operaciones comerciales llevados a cabo en el ejercicio:

- Importe total de pagos realizados a los proveedores en el ejercicio, distinguiendo los que
hayan excedido los limites legales de aplazamiento.

- Plazo medio ponderado excedido de pagos.

- Importe del saldo pendiente de pago a proveedores, que al cierre del ejercicio acumule un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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Un resumen de la informacion requerida por la Ley, es el siguiente:

Pagos realizados y pagos pendientes
a la fecha de cierre de ejercicio

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Importe % Importe %

Dentro del plazo maximo legal 7.657.859 97,90% 10.616.807 98,30%
Resto 164.296 2,10% 184.076 1,70%
Total pagos del ejercicio 7.822.155 100% 10.800.883 100%
Periodo medio de pago (dias) 25,82 23,94

Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo maximo legal 164.296 184.076

10. Informacion sobre la naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

La gestidn de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la
cual se encarga de hacer un seguimiento continuo para identificar, evaluar y priorizar en relacion
con los actuales y/o potenciales riesgos existentes; asi como tomar las pertinentes medidas para
mitigar en la medida de lo posible las amenazas surgidas de los riesgos identificados.

En este sentido, las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos
financieros, destacando fundamentaimente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de
mercado (tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

10.1. Riesgo de Crédito

La Sociedad tiene instaurada una politica de crédito a nivel de Grupo v la exposicion a este riesgo
es gestionada en el curso normal de la actividad, encontrandose el riesgo de crédito debidamente
controlado en el Grupo a través de diversas politicas y limites de riesgo en las que se establecen
los requisitos relativos a: i) Adecuacion del contrato a la operacion realizada, ii) calidad crediticia
interna o externa suficiente de la contraparte, iii) garantias adicionales en los casos necesarios
(cartas de crédito, avales, etc...) y pero no menos importante iv) fimitacion de los costes de
insolvencia y del coste financiero derivado de la morosidad.

Las garantias mantenidas por el Grupo para asegurar el cobro de los clientes se siguen basando
principalmente en la contratacion de pdlizas de seguros de créditos. Asimismo, la Sociedad no
tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.
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10.2. Riesgo de Liquidez

Con el objetivo de mantener un equilibrio de las fuentes de financiacidn, la Sociedad gestiona su
riesgo de liquidez mediante la utilizacién de técnicas de planificacion financiera en las que se
tienen en consideracion los flujos de entrada y salida de efectivo de las actividades ordinarias, de
inversion y de financiacion,

No obstante lo anterior, la Sociedad ha sufrido tensiones de tesorerfa durante los Gltimos
ejercicios; las cuales conllevaron, entre otros factores, la situacién concursal descrita en la Nota
1.e) anterior. A este respecto, la Sociedad solicitd a los acreedores que el pago de la cantidad
debida en relacidn al segundo plazo del calendario de pagos de la Deuda Concursal se retrasara.
Este aplazamiento, tiene como objeto permitir a la Sociedad que se pueda concretar la entrada de
un potencial inversor industrial en el capital del Grupo Dogi.

La oferta de inversion realizada por un inversor ha condicionado la entrada de fondos, la
renegociacion de una quita adicional relevante de la deuda concursal y una modificacion del
calendario de pagos. En este sentido, la Sociedad y sus asesores estan realizando sus mejores
esfuerzos para que el proceso de renegociacién de deuda y entrada de inversor se materialicen.

La repatriacion de la cuota de liquidacidn de la filial China del grupo, que se espera para inicios del
ejercicio 2014, debe permitir solventar la tensiones de tesoreria generadas por el segundo plazo
del convenio de acreedores, pero por si sola si no va acompafiadas de medidas adicionales de
renegociacion de deuda y entrada de inversor no garantiza en modo alguno la viabilidad del Grupo
Dogi a corto plazo.

Si la evolucidn de estos proyectos de entrada de inversor y renegociacién de deuda no se
desarrolla segtn lo previsto y se constata la imposibilidad de cumplir los pagos comprometidos y
las obligaciones previstas en el marco del proceso concursal, los Consejeros atendiendo a sus
obligaciones legales adoptaran las medidas previstas en la Ley Concursal a este respecto

10.3. Riesgo de Mercado

La situacion general actual de la demanda del consumidor final ha sido particularmente
desfavorable para los fabricantes y distribuidores de bienes de consumo. Este hecho tiene un
impacto de forma directa sobre los Estados Financieros de la Sociedad.

10.4. Riesgo de Tipo de Cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente a deuda denominada en
moneda extranjera contratada por la Sociedad. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales en divisas, principalmente el délar americano.

10.5. Riesgo de tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y
de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan en ocasiones operaciones de cobertura
mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos. Al cierre del periodo de 9 meses
finalizado al 30 de septiembre de 2013, no existe ninglin contrato vigente de este tipo.
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Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad son, fundamentalmente,
el Euribor y el Libor dei délar estadounidense.

Otros aspectos

Partiendo de la definicidn del riesgo de crédito, también llamado de insolvencia o de default, como
aquel riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de que una de las partes contratantes
deje de cumplir con sus obligaciones y produzca, en la otra parte, una pérdida financiera, el
importe que mejor representa la exposicién maxima al riesgo de crédito en Dogi se corresponderia
con el importe de aquellos saldos de clientes no cubiertos por las diferentes polizas de seguros
contratadas por la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, el importe de este riesgo era residual
va que la préactica totalidad de la cartera comercial se encontraba asegurada.

Las politicas de provision de riesgo de la Sociedad permiten asegurar que las cuentas anuales
reflejan el riesgo de pago por parte de los clientes.

En este sentido la Sociedad provisiona la deuda si tienen constancia de cualquier incidencia o
litigio. Asimismo si no existen incidencias se dota un 50% de la deuda si existe un retraso en el
cobro superior a 6 meses y del 100% si dicho retraso supera los 12 meses.

A este respecto, al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, no existen clientes en
mora no provisionados en los estados financieros del Grupo Dogi.

Existencias

La Sociedad provisiona sus existencias en funcion de la antigliedad y la calidad de las mismas,
mediante la aplicacién de un porcentaje de provision basado en experiencias pasadas de
recuperabilidad de costes. El detalle del movimiento de las correcciones valorativas por deterioro
en el periodo de 9 meses del ejercicio 2013 y asimismo en el ejercicio anual finalizado al 31 de
diciembre de 2012, ha sido el siguiente:

Periodo de 9 meses del Ejercicio anual
ejercicio 2013 2012
Saldo inicial 2.124.565 2.174.779
Correccion del ejercicio - -
Reversion (462.579) (50.214)
Saldo al final del periodo 1.661.986 2.124.565

Siguiendo las acciones iniciadas en el ejercicio 2009, tras el cambio del centro productivo, desde el
ejercicio 2010 la Sociedad ha continuado realizando las acciones de venta pertinentes para
disminuir el valor de sus productos obsoletos. En este sentido, se ha cancelado parte de la
provision correspondiente constituida para el deterioro de existencias, en concreto por un importe
de 1.659.888 euros en el ejercicio 2011, 1.396.949 euros en el ejercicio 2010, 50.214 euros en el
ejercicio 2012 y 462.579 euros en los 9 primeros meses del ejercicio 2013.

Las existencias en poder de terceros ascendian, al cierre de! ejercicio 2012, a un importe de 6.062
euros.
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A 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no existian compromisos firmes de
compra y venta, ni contratos de futuro sobre las existencias, ni tampoco limitaciones a la
disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u otras razones analogas.

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la
contratacion de las correspondientes polizas de sequros.

Fondos Propios

12.1. Capital Social

A 31 de diciembre de 2012 el patrimonio neto de la sociedad ascendia a un importe negativo de
2.421.893 euros y el capital social era de 6.573.766 euros, encontrandose la Sociedad de acuerdo
a los articulos 317-1 y 320 de la Ley de Sociedades de Capital Social en causa de reduccién de
capital. Ante dicha situacion, en la Junta General de Accionistas de fecha 20 de junio de 2013, se
acordd una reduccién de capital por importe de 5.259.012,64 euros que se materializaria mediante
la reduccion del valor nominal de las acciones de la Sociedad que quedaria fijado en 0,02 euros, no
generando derecho de oposicion de acreedores.

Lo anterior unido a la novacion modificativa y no extintiva de la mayoria de Deuda concursal
Subordinada que se habia materializado en mayo de 2013, por la cual fueron transformados dichos
créditos en Participativos, ha supuesto un restablecimiento de la situacion patrimonial de la
Sociedad.

En consecuencia, el capital social al 30 de septiembre de 2013 esta representado por 65.737.658
acciones al portador nominativas de 0,02 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Toda vez que con el acuerdo de reduccién de capital no se conseguia restablecer el equilibrio entre
el capital el patrimonio neto de la Sociedad, en la citada Junta General de 20 de junio de 2013, se
aprobd una ampliacion de capital en la suma de 4.666.666,66 euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de 233.333.333 nuevas acciones ordinarias, representadas mediante anotaciones en
cuenta, de valor nominal 0,02 euros, cada una de ellas, y emitidas con una prima de emisién por
importe de 0,01 euros, por accidn, acordando por lo tanto que el total desembolso, entre capital y
prima lo sea por la suma de 6.999.999,99 euros.

A 31 diciembre de 2012, debido a la evolucidon negativa de los resultados, los fondos propios de la
Sociedad Dominante eran negativos. Con el objeto de restituir la situacion patrimonial de la
Sociedad Dominante, en el mes de mayo de 2013 se ha procedido a la Novacién Modificativa y no
Extintiva de la mayor parte de la Deuda Concursal Subordinada, habiendo sido transformados en
Créditos participativos, lo que ha supuesto el restablecimiento parcial del desequilibrio patrimonial
que dejaba a la Sociedad en causa de disolucion. El valor razonable de dichos Créditos a 30 de
septiembre de 2013 era de 4 millones de euros Adicionalmente, para solventar el desequilibrio
patrimonial, la Junta General de Accionistas del pasado 20 de junio aprobd una reduccion v,
posterior, ampliacion de Capital.

Al objeto de cubrir la ampliacidén de capital, el pasado mes de Diciembre, se inicio, con la ayuda de
Deloitte Corporate, un proceso de blsqueda de socios que pudieran aportar sinergias al negocio y
el capital que asegurara el restablecimiento del equilibrio patrimonial y la viabilidad de la
compafiia, En fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA CAPITAL GESTION S.C.R, presentd una
oferta para la aportacion de fondos a la Sociedad por un importe de 3,8 millones de euros. El
Consejo de Administracion de la Sociedad, ha aceptado la oferta formulada, constituyendo a la
misma en vinculante y otorgando a SHERPA un periodo de exclusividad hasta el 15 de noviembre

de 2013, para el cierre efectivo de la operacién, siendo el mismo prorrogable si las partes asi lo
acordaran.
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La ejecucion de la Oferta de Inversidn estd sujeta a: (i) la realizacidn de un proceso de revisiones y
verificaciones (“due dilligence”), (ii) a que se alcancen determinados acuerdos con acreedores,
entidades financieras, empleados y con el actual accionista de referencia y propietario de las
instalaciones donde se encuentra ubicada la Sociedad espafiola del Grupo, vy (iii) que la sociedad
de Capital Riesgo de la Generalitat de Catalunya AVANCSA participe en la operacidén concediendo a
la Sociedad un préstamo participativo por una cantidad minima de 1 milldén de euros.

Las condiciones que se deberan cumplir para que el compromiso de inversion se ejecute implican:
(i) la aceptacién por parte de los acreedores concursales de una quita muy significativa de la
deuda concursal existente y un nuevo calendario de pagos, (ii) la revision de las condiciones de
alquiler del inmueble, (i) una optimizacién de la estructura organizativa, (iv) la aceptacion por
parte de los empleados de la Sociedad de un acuerdo sobre las remuneraciones pendientes de
pago, (v) un acuerdo para el pago de los préstamos y otras deudas post concursales existentes
con entidades financieras y el accionista de referencia y (vi) que la Compaiiia continle cotizando
en el mercado de valores.

Tal como se ha detallado en informes anteriores, la Sociedad solicité a los acreedores concursales
el retraso hasta 31 de Julio de 2013 del pago del plazo de la Deuda Concursal que debia efectuarse
el pasado 31 de Diciembre de 2012. A fecha de emisidn de este informe, se ha comunicado
verbalmente a los principales acreedores que dicho pacto de espera debera prorrogarse hasta la
fecha en que se concreten los acuerdos con el inversor. Finalmente, se debe sefialar que para el
caso de que no se concretaran las negociaciones existentes por no por alcanzarse un acuerdo
sobre en qué condiciones debe realizarse la inversion y por tanto no pudiera producirse una
entrada de fondos que garantice la viabilidad de la Sociedad, los administradores atendiendo a sus
obligaciones legales adoptaran las medidas previstas al respecto en La ley de Sociedades de
Capital y la Ley Concursal

Los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social, tanto

al cierre del periodo de 9 meses finalizado al 30 de septiembre de 2013 como al cierre del ejercicio
anual 2012, son los siguientes:

% de Participacion

Directa Indirecta Total

D. Josep Doménech Giménez 10,496% 19,035% (*) 29,531%

(*)La participacién indirecta se mantiene a través de las siguientes sociedades patrimoniales:

Participacion
indirecta (%)

Bolquet, S.L. 8,799%
Investholding, S.L. 8,524%
Inversora de Bienes Patrimoniales, S.L. 1,712%
Total % Participacion indirecta 19,035%

Reserva Legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos, el 20%
del capital. La reserva legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado.
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Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sdlo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas suficientes para este fin. A 30 de septiembre de 2013, la Sociedad no dispone de reservas
por este concepto.

12.3. Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no poseia acciones propias en su poder. Sin
embargo, con fecha 14 de Junio de 2013 en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas, se acuerda que la sociedad para que por si, 0 a través de sus filiales, adquiera
acciones propias. El nimero maximo de acciones a adquirir se establece en un 5% sobre el total
del capital social de la sociedad y la duracién de la autorizacion es de 18 meses a contar desde la
fecha en la que se realiza el acuerdo.

13  Administraciones Publicas y Situacion Fiscal
13.1. Saldos corrientes con Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con Administraciones Piblicas al 30 de septiembre de 2013
y al 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

30/09/2013 31/12/2012
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente

Seguridad Social - 1.740.190 - 1.152.528

Pasivos por impuestos diferidos - - - -
Saldo al final del periodo (*) - 1.740.190 - 1.152.528

Corriente

Impuesto sobre el valor afiadido 886.352 - 458.334 -

Devolucidn y liguidacion de impuestos - 48.570 - -

Retenciones y pagos a cuenta Impuesto

sobre beneficios 3.880 - 17.661 -

Retenciones por IRPF - 573.195 - 136.350

Seguridad Social 13.281 181.799 - 403.872

Saldo al final del periodo (*) 903.513 803.564 475.995 540.222

(*) Bajo este concepto no se incluyen al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, el importe
de las deudas con administraciones publicas y otros organismos oficiales que tienen la consideracion de
deudas financieras por tratarse de créditos con dichos organismos incluidos en la deuda Concursal
(véase Nota 1.e).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad tiene una deuda significativa con la Seguridad
Social, debido a diversos aplazamientos solicitados por la Sociedad con posterioridad a la solicitud
del Concurso Voluntario de Acreedores.

En fecha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Social concede a la Sociedad un
aplazamiento para el pago de la deuda contraida con este Organismo durante el periodo
comprendido entre julio de 2004 y noviembre de 2011 por un importe de 2.077.838 euros,
estando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2012 un importe de 1.967.819 euros, de los
cuales 587.662 euros corresponde a deuda concursal (véase nota 10). Como garantia de dicha
deuda Dogi ha constituido una hipoteca sobre bienes muebles por un valor tasado de 2.862.090
euros (véase nota 10.1).
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13.3. Bases imponibles negativas pendientes de compensar

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles negativas pueden compensarse con las
positivas obtenidas en los quince ejercicios inmediatos siguientes y para las generadas a partir del
1 de enero de 2012 pueden compensarse en los 18 afios inmediatos y sucesivos. Sin embargo, el
importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como consecuencia
de la comprobacion de los ejercicios en que se produjeron.

Al 30 de septiembre de 2013, la Sociedad posee las siguientes bases imponibles negativas
pendientes de compensar fiscalmente:

Afio limite Importe

Afio origen para compensar (euros)
2002 2017 9.344.623
2003 2018 15.724.250
2004 2019 8.341.918
2005 2020 5.059.267
2006 2021 15.970.111
2007 2022 31.631.488
2008 2023 37.951.605
2009 2024 34.723.443
2011 2026 6.595.342
2012 2027 5.388.304
170.730.351

13.4. Incentivos fiscales pendientes de aplicar

De acuerdo con la legislacion vigente, los incentivos fiscales generados y no aplicados en el
ejercicio pueden aplicarse en proximos ejercicios. La Sociedad posee los siguientes incentivos o
deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2012, expresados en euros:

Afio origen / afio limite

deduccion 1+D+i Exportacion  Formacion Donaciones Reinversion Total
2001 - 2013 338.059 72.237 2.986 841 - 414,123
2001 - 2014 309.946 44.161 4,293 5.075 - 363.475
2001 - 2015 141.693 33.516 9.331 3.150 - 187.690
2001 - 2016 - 57.737 6.509 8.085 - 72.331
2007 - 2017 - 1.995.150 2.617 5.670 22.857 2.026.294
2008 - 2018 - 3.162 743 - 49.012 52.917
2009 — 2019 - 2.406 - 105 19.883 22.394
2010 - 2020 - 2.325 - - 10.530 12.855
2011 - 2021 - - - - 120 120
2012 - 2022 - - - - 10.800 10.800
Total 784.698 2.210.694 26.479 22.926 113.202  3.162.999
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13.5. Situacion Fiscal

Segln establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Para el periodo de 9 meses
finalizado al 30 de septiembre de 2013, la Sociedad mantiene abiertos a inspeccion todos los
ejercicios no prescritos para todos los impuestos que le son aplicables por su actividad.

En opinidn de la Direccidn de la Sociedad, no existen contingencias significativas que pudieran
derivarse de la revisidn de los periodos abiertos a inspeccion no revisados.

14 Provisiones

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del periodo de 9 meses finalizado al 30 de
septiembre de 2013, es el siguiente

Saldo a Reversiones / Saldo a
Tipo de provisién 31/12/2012 Dotaciones Traspasos 30/09/2013
Provisién Dogi Hong Kong 7.013.663 - - 7.013.663
Otros 9.716 - - 9.716
7.023.380 - - 7.023.380

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio anual finalizado al 31 de
diciembre de 2012, fue el siguiente:

Saldo a Reversiones / Saldo a
Tipo de provision 31/12/2011 Dotaciones Traspasos 31/12/2012

Provision Dogi Hong Kong 6.404.524 609.139 - 7.013.663
Provision Textiles ATA, S.A. de C.V. 438.712 (438.712) -
Provision Penn Philippines Export 6.527.726 (6.527.726) -
Inc.
Provision Societé Nouvelle Elastelle 51.099 (51.099) -
Otros 9.716 - - 9.716

13.431.777 609.139 (7.017.536) 7.023.380

La provision referente a las empresas del grupo corresponde a la diferencia entre la depreciacion

contabilizada a través de las sociedades filiales y el valor en libros de dichas sociedades {véase
nota 4.9).
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Tal y como se ha explicado en la nota 9.1 de las presentes Cuentas Anuales, las sociedades
Textiles ATA y Penn Philippines estan en proceso de liquidacion sin tener practicamente actividad
en las mismas, por ello a cierre del ejercicio 2012 se ha regularizado todas las posiciones que
mantenia la sociedad en estas y como consecuencia de esta regularizacidn se ha imputado en la
cuenta de resultados un ingreso de 558.010 euros.

15 Informacion sobre medio ambiente

El inmovilizado material cuyo fin es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién del
medio ambiente, presenta los siguientes datos al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre

de 2012:
2013 2012
Valor contable 736.747 736.747
Amortizacion Acumulada (277.437) (228.382)
459.310 508.365

16 Informacion referente a Entidades y Partes relacionadas
16.1 Saldos entre Partes relacionadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012, se indica a continuacion:

30/09/2013 31/12/2012

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Empresas del grupo:
A Largo Plazo:
Textiles ATA, S.A. de C.V. - - - -
Dogi Hong Kong Limited 6.919.600 - 7.051.318 -
Penn Philipines Inc. Y Penn - - - -
EFA, Inc 3.676.268 - 3.789.601 -
Deudas Concursales (nota 9.1) - 40.487 - 40.487
Total Largo Plazo (nota 7.2) 10.595.868 40.487 10.840.919 40.487
A Corto Plazo:
Dogi Hong Kong Limited 915.471 - 1.179.616 -
Penn Elastics GMBH - 10.858 - 10.858
Dogi Fabrics (Jiansu) Co, Ltd. 2.624.882 611.001 2.680.800 615.595
EFA, Inc 1.348.731 - 1.180.422 -
Total Corto Plazo (nota 7.2) 4.889.084 621.854 5.040.838 626.453
Empresas relacionadas
A corto plazo:
Modaline, S.A. 199.761 - 199.761 -
Grupo Moda Estilmar, S.A. 270.388 - 328.065 -
Investholding, S.L. - 1.874.316 - 1.548.611
Total Corto Plazo 470.149 1.874.316 527.826 1.548.611
Total saldos entre partes relacionadas 470.149 2.536.662 16.409.583 2.215.551
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Al respecto de la informacidn del cuadro anterior mencionar que, los saldos a cobrar a Modaline,
S.A. y a Grupo Moda Estilmar, S.A. que aparecen registrados en el Activo del Balance de Situacién
adjunto, son de naturaleza comercial y atienden a ventas de mercancias realizadas a las mismas.

El saldo a cobrar de Modaline, S.A. responde a ventas de producto acabado de los ejercicios 2007
y 2008. A efectos de cubrir dicha deuda la empresa facilitd pagarés a Dogi con vencimientos para
los afios 2010 y 2011. Estos pagarés no se atendieron a su vencimiento, procediendo la Sociedad
Dominante al reconocimiento de un gasto en el ejercicio 2010 en concepto de dotacién por
insolvencias por la totalidad de dichos importes e; e iniciando las actuaciones judiciales pertinentes

para materializar el cobro de estos importes.

16.2 Accionistas significativos

Las operaciones relevantes realizadas durante el ejercicio 2013 y 2012 con los accionistas

significativos, todas ellas cerradas en condiciones de mercado han sido las siguientes:

Naturaleza
Sociedad de la relacién Tipo de operacidn 2013 2012
Investholding, S.L. Accionista  Contratos de arrendamiento operativo 697.973 1.167.315
Otros - 165.353
Total 697.973 1.332.668
16.3 Informacién relevante de los miembros del Consejo de Administracién
En aplicacién al Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el detalle de participaciones en otras sociedades con
el mismo, analogo o complementario objeto social cuya titularidad corresponde a los miembros del
Organo de Administracién, es el siguiente:
Sociedad % Part. % Part.
Titular Participada Directa Indirecta Actividad Cargo
D. Josep Doménech Giménez Grupo Moda Estilmar, S.A. - 75,00 Comercializadora -
. de tejidos
D. Sergi Doménech Alvaro Grupo Moda Estilmar, S.A. - - Comercializadora Administrador
de tejidos Solidario
D. Josep Domeénech Giménez Inversora en Bienes 7,17 91,02 Arrendamiento de -
. Patrimoniales, S.L. inmuebles
D. Sergi Domeénech Alvaro Inversora en Bienes - - Arrendamiento de Administrador
) Patrimoniales, S.L. inmuebles Mancomunado
D. Eduard Doménech Alvaro Inversora en Bienes - - Arrendamiento de Apoderado
Patrimoniales, S.L. inmuebles Mancomunado
D. Josep Domenech Giménez Investholding JD, S.L. 82,24 - Arrendamiento de -
, inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Investholding JD, S.L. - 0,01 Arrendamiento de  Consejero Delegado
, inmuebles Mancomunado
D. Eduard Doménech Alvaro Investholding 1D, S.L. - 0,01 Arrendamiento de  Consejero Delegado
inmuebles Mancomunado
D. Josep Doménech Giménez Bolquet, S.L. - 100 Arrendamiento de -
) inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Bolquet, S.L. - - Arrendamiento de Apoderado
) inmuebles Mancomunado
D. Eduard Doménech Alvaro Bolquet, S.L. - - Arrendamiento de Apoderado
inmuebles Mancomunado

(Continlia)
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Asimismo, y de acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, mencionada anteriormente, el
detalle de los miembros del Organo de Administracion que han realizado alguna actividad, por cuenta
propia 0 ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado, es el siguiente:

Sociedad %o Part. Directa
Titular Realizada % Part. Indirecta Actividad Cargo

D. Eduard Doménech Alvaro Inversora en Bienes Cuenta ajena Arrendamiento de Apoderado
] Patrimoniales, S.L. inmuebles Mancomunado

D. Eduard Doménech Alvaro Bolquet, S.L. Cuenta ajena Arrendamiento de Apoderado
. inmuebles Mancomunado
D. Sergi Doménech Alvaro Inversora en Bienes Cuenta ajena Arrendamiento de Administrador
) Patrimoniales, S.L. inmuebles. Mancomunado

D. Sergi Domeénech Alvaro Bolguet, S.L. Cuenta ajena Arrendamiento de Apoderado
. inmuebles Mancopunado
D. Sergi Doménech Alvaro Grupo Moda Estilmar, S.A. Cuenta ajena Converter y Administrador
comercializacion de Mancomunado

tejidos

i7 Hechos posteriores

Tal y como ha sido enunciado anteriormente, en fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA
CAPITAL GESTION S.C.R, presentd una oferta para la aportacion de fondos a la Sociedad por un
importe de 3,8 millones de euros. El Consejo de Administracidn de la Sociedad, ha aceptado la
oferta formulada, constituyendo a la misma en vinculante y otorgando a SHERPA un periodo de
exclusividad hasta el 15 de noviembre de 2013, para el cierre efectivo de la operacidn, siendo el
mismo prorrogable si las partes asi lo acordaran.

A este respecto, y con posterioridad al cierre de 30 de septiembre de 2013 dicho plazo ha sido
prorrogado hasta el 4 de diciembre de 2013.

Salvo por el aspecto anterior, en el transcurso de tiempo transcurrido desde la fecha de cierre de
ejercicio y hasta la fecha de formulacion dei presente Balance de Situacion adjunto, no se han
producido acontecimientos posteriores al cierre de caracter significativo para el adecuado
entendimiento de la citada informacion financiera por un eventual lector de la misma.

(Contintia)
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Notas adjuntas al Balance de Situacion

30 de septiembre de 2013

FORMULACION DEL BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO DE DOGI

INTERNATIONAL FABRICS, S.A. AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de DOGI
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. formula el Balance de Situacion y las Notas adjuntas del mismo para el

periodo de 9 primeros meses del ejercicio 2013.

El Masnou, a 21 de noviembre de 2013

El Censejo de Administracion

(

osep \Dorfienech Ginénez
i Presidente \\—"

D. Eduardo Doménech Alvaro

Cansejero

D. Carlos Franqués RibTra ~

Consejero

o [{,’, -~

FIATC Mutua de Seguros y Reaseguros a
Prima Fija representado por:
D. Joaquin Maria Gabarré Ferrer

.~ Consejero

o

N

GERTOCA, S.L.

Representada por:

D. Jordi Torras Torras
Consejero

Los ClésicosZ, S.L.

Representada por:

D. Acacio Rodriguez Garcia
Consejero
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RESULTADOS GRUPO DOGH

25,42%

Ventas v Resultado Operativo (Unidades de Negocio en moneda Local)

11.393 13.721 -16,97% 27.163 21.005 29,32%
-1.063 -1.302 18,36% 1.441 -4
-2.516 -2.947 14,63% 581 -759

(") Tipo de Cambio USD/Ewo. Ejercicio 2012; 1,29 USD/Euro; Ejercicio 2013: 1,32 USD/Euro

Las ventas consclidadas en euros del Grupo Dogi en los tres primeros trimestres del 2013 se
han incrementado un 7% respecto al mismo periodo del afio 2012. El grupo presenta un
EBITDA proximo a cero, mientras que el resultado operativo y el beneficio neto consolidados
han mejorado un 41% y 25% respectivamente.

Las ventas acumuladas de Dogi Espafia, a Septiembre de 2013, son un 17% inferiores a las
registradas en el mismo periodo del afio anterior. Este descenso en los ingresos tiene su origen
en la retirada del mercado de una linea de negocio de un cliente de Dogi China que en el 2012
se fabrico en Espana y. a la calda de las venias en las lineas basicas de una gran cuenta
europea. Esta Ultima se debe a una politica de reduccion de stocks y de deslocalizacién a Asia
de lineas de producto de bajo valor afadido. Frente a la caida en este cliente indicar gue Dogi
na crecido en olras cuentas y, paulatinamente, estd incrementando su cuota de mercado v
recuperando cuentas que perdid tras su entrada en el proceso concursal. Las fuertes tensiones
de tesoreria comunicadas por la compafila generan incertidumbre entre sus clientes y, sin
duda, ello esta contribuyendo a que no haya un crecimiento relevante en sus ingresos que se
corresponde corn el alio interés que despiertan los articulos de su coleccion entre los equipos
de diseno de los principales actores del mercado.

£l consumo europeo sigue débil, pero hay signos positivos. Entre ellos, la relocalizacion de
conteccionistas en el Norte de Africa, Europa del Sur y del Este. Ademas del conocido
incremento de costes en China, la necesidad de mayor flexibilidad vy rapidez a la hora de
comercializar novedades favorecen esta relocalizacion. En este entorno, Dogi tiene un hueco
de crecimiento. debe ser generador de innovacién y valor afadido, respondiendo con fiabilidad
a las demandas de servicio y precio de sus clientes.

I Beneficio Operative de Dogi Espafia ha mejorado ligeramente frente al registrado en ios 9
primeros meses de 2012. Ef descenso de ingresos ha sido compensado por un mix de venta
favorable y, sobretodo, por los efectos del plan de ahorros implantado durante ef afio pasado y
gue ha sido comentado en previos informes.




Las ventas (en USD) de la Filial Norteamericana han mejorado un 29% respecto al mismo
periodo del aflo anterior. El lanzamiento de nuevos proyectos, ralentizados por los clientes a
final del ano pasado, y la mejora de posicién competitiva de EFA respecto a su competencia
son las causas del mencionado incremento. Las perspectivas para el resto del afio son
favorables ya que la entrada de pedidos sigue fuerte y se estima que se podrd cumplir con &l
objetivo de facturacion previsto para el ejercicio 2013,

El Beneficio Operativo de EFA ha mejorado en 1.349 miles de USD vy la Compafia presenta
Beneficio Neto positivo. La incremento en volumen y el control de costes permiten a la Filial
Norteamericana presentar estos resultados.

Dogi China continua el proceso legal para su liquidacion. Tras la finalizacion de los procesos de
auditoria, se estan analizando con las diferentes administraciones locales, las incidencias
detectadas y el impacto econdomico de las mismas. La Compafia y fuenies externas
consultadas estiman que el proceso burocratico pueda cerrarse con el cierre del ejercicio 2013.
La repatriacion de los fondos, que se sigue estimando en RMB 37MM (4.4MM £), se produciria
en el primer trimestre del 2014.

La actividad comercial en la zona asiatica sigue su curso y, una vez superado el efecto
negativo del cierre de la factorfa en China, presenta perspectivas de negocio y proyectos
interesantes tanto para Espafia como para USA. Los principales clienies de la Region estéan
aceptando con gran interés los nuevos productos de la compafia, especialmente los disefados
en Dogi Esparia.

Resultado Neto

Los gastos financieros incluyen los intereses implicitos derivados de la actualizacién de la
deuda concursal. £ste importe es similar en ambos ejercicios y, por tanto, no supone un factor
diferencial relevante en la comparacion de ambos ejercicios. (790 miles de euros).

&l resultado neto del Grupo Dogi a 30 de junio de 2013 ha sido de pérdidas por importe de
3.307 miles de euros, lo que ha significado una mejora del 25% respecto al mismo periodo del
elercicio anterior.

Fondos Propios

A 31 diciembre de 2012, debido a la evolucidn negativa de los resultados, los fondos propios de
ja Sociedad Dominante eran negativos.

Con el objeto de restituir la situacion patrimonial de la Sociedad Dominante, en el mes de mayo
de 2013 se ha procedido a fa Novacion Modificativa y no Extintiva de la mayor parte de la
Deuda Concursal Subordinada, habiendo sido transformados en Créditos participativos, lo que
na supueslo el restablecimiento parcial del desequilibrio patrimonial que dejaba a la Sociedad
&n causa de disolucion. El valor razonable de dichos Créditos a 30 de septiembre de 2013 era
de 4 millones de euros.




Adicionalmente, para solventar el desequilibrio patrimonial, la Junta General de Accionistas del
pasado 20 de junio aprobd una reduccion vy, posterior, ampliacién de Capital.

Al objeto de cubrir la ampliacion de capital, el pasado mes de Diciembre, se inicid, con la ayuda
de Deloitie Corporate, un proceso de busqueda de socios que pudieran aportar sinergias al
negocio y el capital que asegurara el restablecimiento del equilibrio patrimonial v la viabilidad
de lz companiia. En fecha 25 de septiembre de 2013, SHERPA CAPITAL GESTION S.CR.
oresentd una oferta para la aportacién de fondos a la Sociedad por un importe de 3,8 miliones
de euros. El Consejo de Administracidén de la Sociedad, ha aceptado la oferia formulada,
constituyendo a la misma en vinculante y otorgando a SHERPA un periodo de exclusividad
hasta el 15 de noviembre de 20183, para el cierre efectivo de la operacion, siendo el mismo
prorrogable silas partes asi lo acordaran.

La ejecucion de la Oferfa de Inversion estd sujeta a: (i) la realizacion de un proceso de
revisiones y verificaciones {"due dilligence™), (i) a que se alcancen determinados acuerdos con
acreedores, entidades financieras, empleados y con el actual accionista de referencia vy
propietario de las instalaciones donde se encuentra ubicada la Sociedad espafiola del Grupo, v
(iil} que ta sociedad de Capital Riesgo de la Generalitat de Catalunya AVANCSA pariicipe en la
operacion concediendo a la Sociedad un préstamo participativo por una cantidad minima de 1
milion de euros.

Las condiciones que se deberan cumplir para que el compromiso de inversion se ejecuis
implican: (i) la aceptacién por parie de los acreedores concursales de una quita muy
significativa de la deuda concursal existente y un nuevo calendario de pagos, (i) la revision de
las condiciones de alquiler del inmueble, (iii) una optimizacion de la estructura organizativa,
{iv) la aceptacién por parte de los empleados de la Sociedad de un acuerdo sobre las
remuneraciones pendientes de pago, (v) un acuerdo para el pago de los préstamos y otras
deudas post concursales existentes con entidades financieras y el accionista de referencia vy
(vi} gue la Compafiia continte cotizando en el mercado de valores.

Tal como se ha detallado en informes anteriores, la Sociedad solicité a los acreedores
concursales el retraso hasta 31 de Julio de 2013 del pago del plazo de la Deuda Concursal gue
debia efectuarse el pasado 31 de Diciembre de 2012. A fecha de emisién de este informe, se
ha comunicado verbalmente a los principales acreedores gue dicho pacto de espera deberd
prorrogarse hasta la fecha en gque se concreten los acuerdos con el inversor.

Finalmente, se debe sefialar que para el caso de que no se concretaran las negociaciones
existentes por no por alcanzarse un acuerdo sobre en que condiciones debe realizarse la
inversion y por tanto no pudiera producirse una enirada de fondos que garantice la viabilidad de
la Sociedad, los administradores atendiendo a sus obligaciones legales adoptaran las medidas
previstas al respecto en La ley de Sociedades de Capital y la Ley Concursal.




